ISSN 1822-6515 ISSN 1822-6515
EKONOMIKA IR VADYBA: 2008. 13 ECONOMICS AND MANAGEMENT: 2008. 13

EKONOMIKOS PERKAITIMO VEIKSNIU VERTINIMAS LIETUVOJE

Nomeda Bratcikovieneé
Vilniaus Gedimino technikos universitetas, Lietuva, nomeda.bratcikoviene@fm.vgtu.lt

Anotacija

Ekonomikos perkaitimas yra makroekonomikos reiskinys, kai bendra paklausa vir§ija gamybinius
pajégumus, del ko auga infliacija. AukSta infliacija lemia ne augancios gamybos apimtys, bet padidéjgs
vartojimas ir netinkamas resursy naudojimas.

Spartus ekonomikos, infliacijos ir vidaus vartojimo augimas, nedarbo lygio mazéjimas — reiskiniai,
vykstantys Lietuvoje jau keleta mety. Tokia ekonomikos biiklé kelia pagrista susiriipinima dél Lietuvos
ekonomikos perkaitimo.

Darbe analizuojami statistiniai rodikliai ir ju pokyc¢iai apibtidinantys Lietuvos ekonomikos biiklg ir
indikuojantys ekonomikos perkaitima: bendrasis vidaus produktas, kuris parodo bendra Salies ikio
ekonomikos augima; infliacija, kuri parodo bendra vartotoju kainy lygio pasikeitima; nedarbo lygio
pasikeitimas, parodantis bedarbiy ir darbo jégos santykj; vidaus prekiy paklausa, apimanti privacias ir
valdzios sektoriaus vartojimo islaidas, investicijas, eksporta ir importa. Paliikany normos kitimas Siame darbe
neanalizuojamas, kadangi lito kursas yra fiksuotas euro atzvilgiu, o Lietuvos bankas neturi galimybiy
kokiomis nors priemonémis reguliuoti euro paliikany norma.

Darbe buvo modeliuoti ir prognozuoti vidaus prekiy paklausos, bendrojo vidaus produkto, infliacijos
ir nedarbo lygio rodikliai. Siems rodikliams sudaryti ekonometriniai modeliai, kuriuos naudojant galima
apskaiciuoti patikimas analizuoty rodikliy prognozes. [vertinus sudaryty modeliy parametry stabilumg ir
prognozavimo tiksluma, pasitlyti tiksliausias trumpalaikes prognozes teikiantys nagrinéty rodikliy algoritmai.
Straipsnyje pateikiamos nagrinéty rodikliy prognozés 2008 m. ir 2009 m.

RaktaZodZiai: ekonomikos perkaitimas, bendrasis vidaus produktas, infliacija, vidaus prekiy paklausa,
vartojimas, nedarbo lygis, modelis, prognozé.

Ivadas

Lietuvos iikis spar¢iai augo jau keleta mety. Salyje sukurto bendrojo vidaus produkto (BVP) metiniai
poky¢iai, lyginant su prie$ tai buvusiais metais, Zenkliai virSija Europos Sajungos pokycius jau astuonerius
metus. Be sparciai auganc¢io BVP, Lietuvoje jau kuris laikas stebimas nevaldomas vartojimo prekiy ir
paslaugy kainy augimas, aukstas vartojimo lygis ir beveik iki natiiralaus lygio sumaZéjes nedarbas. Sie
procesai atitinka ekonomikos perkaitimo bruozus bendra paklausa virSija gamybinius pajégumus, stebima
auksta infliacija, sickdami patenkinti perteklinga paklausa, gamintojai samdo daugiau darbo jégos, mazas
nedarbo lygis. Sparty infliacijos augima lemia ne auganc¢ios gamybos apimtys, o padidéj¢s vartojimas. Dél
$iy priezas¢iy manoma, kad Lietuvai gresia ekonomikos perkaitimas.

Tyrimo tikslas. Tyrimas atliekamas siekiant iSanalizuoti esama Lietuvos ekonomikos biukle, jos
poky¢ius, tendencijas, sukurti ekonometrinius modelius, kuriuos naudojant, galima apskai¢iuoti patikimas
rodikliy, itakojanciy ekonomikos perkaitima, trumpalaikes prognozes.

Tyrimy metodika. Ekonomikos perkaitimo vertinimui nagriné¢jami pagrindiniai makroekonomikos
rodikliai: bendrasis vidaus produktas, infliacija, vidaus vartojimas nedarbo lygis.

Paliikany normos kaita Siame straipsnyje neanalizuojama, nes Lietuvos valiutos kursas yra fiksuotas
euro atzvilgiu, o euro paliikany norma nustato Europos centrinis bankas, bendrai visoms Europos Sajungos
valstybéms. Lietuva neturi priemoniy reguliuoti euro paliikany normu.

Darbe buvo taikoma grafiné, laiko eiluciy analizé, hipoteziy tikrinimo, regresijos metodai ir
nacionaliniy saskaity metodologija.

Lietuvos ekonomikos biiklé Europos Sajungos kontekste

Lietuvoje sukurto bendrojo vidaus produkto augimai lenkia Europos Sajungoje sukurto BVP augimus
nuo 2000 mety (Zr. 1 pav.). Zenkliausias skirtumas buvo pasiektas prie§ Lietuvos istojima i Europos Sajunga
— 2003 metais, kai Lietuvoje BVP iSaugo 10,3 proc., o tuo tarpu Europos Sajungoje tik — 1,3 proc. Lietuvai
istojus 1 Europos Sajunga, atsirado galimybés laisvai judéti prekéms, darbo jégai ir kapitalui Europos
Sajungos teritorijoje. Tai reikSmingai ijtakojo pastaryju mety Lietuvos ekonominius, socialinius ir
demografinius rodiklius. Pastarojo laikotarpio Lietuvos ekonomika galima charakterizuoti paspartéjusiu
ekonominiu augimu, spariau auganciu darbo uzmokes¢iu, mazéjanciu nedarbo lygiu, auganciomis
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investicijomis, bet kartu padidéjusia infliacija, intensyvia iSorine ir vidine migracija, padidéjusiu mokéjimy
balanso einamosios saskaitos deficitu ir kity susijusiy rodikliy poky¢iais.

12,0+ O ES B LT[
10,0
8,01
6,01
4,0
2,0
0,0

S D & O X b oA
S & HH &£ &£ &£ & &
FESSFTFTSS

1 pav. BVP augimo istorija ir prognozeés

Bendra Lietuvos ir Europos Sajungos prekiy ir darbo jégos rinka paskatino skirtingy kainy ir darbo
apmokéjimo lygiu suartéjimo procesus. Analizuojant suderinto vartotojy kainy indekso pokycius (zZr. 2 pav.),
nuo 2004 mety Lietuvoje stebima vyraujanti inertiSka ir nepasiduodanti sureguliavimui infliacija. Infliacija
itakoja ir Balassa-Samuelsono efektas — kadangi bendroji infliacija yra svertinis eksportuojancio sektoriaus
gaminamy prekiy ir paslaugy vidurkis, ilguoju laikotarpiu galime tikétis mazdaug 1% didesnés infliacijos
negu euro zonoje, kol misy pajamy lygis priartés prie vakarietisko (R. Kuodis, 2005). Taciau sparciai
kylancios kainos silpnina Salies konkurencinguma.

6,0 DESELT g
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0-
0,0
1,0
20

S N Vv H ¥ HL O A
S & & &£ &£ &£ & &
PSS ST TR

2 pav. Suderinto vartotojy kainy indekso poky¢iai

Pagal statistikos departamento uzimtumo tyrimo duomenis, uzimtyjy skaicius Lietuvoje mazéjo tik
nuo 1998 iki 2001 mety. Mazéjant uzimtyjuy skaiCiui, gana spar¢iai augo nedarbo lygis. Pagrindiné Sio
reiskinio priezastis buvo — Rusijos krize, dél kurios didZioji imoniy dalis neteko dalies ar visos savo turétos
rinkos, pigiy zaliavy. ISaugus bedarbiy skaiciui, Lietuvoje smuko gyventojy perkamoji galia. Po Rusijos
krizés, dauguma Lietuvos imoniu persitvarké, surado naujas rinkas, ir pradéjo dirbti pagal naujus
reikalavimus ar standartus. Tai 1émé bedarbiu skai¢iaus mazéjima nuo 2002 mety. Be to istojus i Europos
Sajunga atsivéré naujos rinkos Lietuvos imonéms ir bendrovéms, o tuo paciu suaktyvéjo migraciniai
procesai. Todél nedarbo lygis kasmet vis mazéja. Nuo 2005 mety nedarbo lygis Lietuvoje Zemesnis nei
visoje Europos Sajungoje.
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3 pav. Suderinto nedarbo lygio poky¢iai
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Modeliavimo metodologija

Ekonomikos augimas daZniausiai siejamas su bendruoju vidaus produktu, kuri jvertinti gali biti
naudojamas islaidy metodas. BVP, §iuo metodu, apskaiCiuojamas kaip galutiné jvairios paskirties prekiy
paklausa, t.y. visy vartojimo iSlaidy (namy tkiy vartojimo, vyriausybés vartojimo iSlaidy, investiciju,
grynojo eksporto) suma. Todél, Siame darbe Salies ekonomikos perkaitimo grésmé analizuojama vertinant
vidaus prekiy paklausa, infliacija, nedarbo lygj.

Pirmame darbo etape buvo nustatyti vidaus prekiu paklausa ir pasitila formuojantys veiksniai ir
faktoriai, jtakojantys kiekviena vidaus prekiy paklausos komponenta atskirai.

Paklausa tiesiogiai formuoja namy tkiai ir valdzios sektorius. Namy tikiy vartojimo islaidos 2006
metais Lietuvoje sieké 52,6 milijardus lity, valdZios sektoriaus — tik 12,7 milijardus. Todél prekiy ir paslaugy
paklausa Lietuvoje labiausiai jtakoja namy tikiai. Nors ir nezenkliai, bet namy tkiai formuoja ir pasiiila. Tai
daugiausiai vyksta per augalininkyste ir gyvulininkyste, bei asmenis vykdancius individualia veikla ar
dirbancius pagal versto liudijimus.

Gamintojai paklausa daugiausiai veikia per tarpinio vartojimo prekes. O galutinio vartojimo prekiy
pasitila gamintojai formuoja, veikiami esamos prekiy ir paslaugy paklausos.

Prekybininkai, uzsiimantys prekiy importu, formuoja pasiiila prekiy ir paslaugy, kurios Lietuvoje
negaminamos arba neteikiamos, arba importuoja konkurencingas prekes ar paslaugas.

Gamintojai uz parduota produkcija gauna pajamas. Tai sudaro ir vartotojy iSlaidas, nes tai, ka
gamintojai gauna pardave prekes, vartotojai iSleidZia tos prekés pirkimui. Investicijos i gamyba suteikia
galimybe, naudojant tuos pacius resursus, pagaminti daugiau produkcijos, t. y. padidinti pasiiila. Idiegtos
naujos technologijos daznai leidzia atpiginti produkcijos gamyba ir taip padidinti prekiy konkurencinguma ir
paklausa.

4 pav. pavaizduota, kas formuoja ar itakoja pasitla ir paklausa. Punktyrinémis rodyklémis pazyméti
veiksniai, kurie jtakoja paklausa ir pasiiila.
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4 pav. Pasiilos ir paklausos formavimas

Antrajame etape, atrinkti statistiniai rodikliai, kurie tiesiogiai ar netiesiogiai teikia informacija apie
vidaus prekiy vartojima Lietuvoje. Po to buvo atlikta kintamyju grafiné analizé bei apskaicCiuotas tiesinés
priklausomybés tarp egzogeniniy ir endogeniniy rodikliy stiprumas. TreCiajame etape kiekvienam vidaus
prekiy paklausos komponentui sudaryti ir jvertinti ekonometriniai modeliai. Toliau pateiktos vidaus prekiy
paklausos vertinimo lyg¢iy specifikacijos.

Kadangi Lietuva yra mazos atviros ekonomikos Salis, tai analizuojant prekyba, butina atsizvelgti ne tik
i vidaus prekyba, bet ir { eksportg bei importa. Vidaus prekiy paklausa buvo aprasyta lygtimi:
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Z(t)=C(t)+ I1(t)+ G(t)+ IM(t)- EX(t) (1)

Cia: Z(t) — vidaus prekiy paklausa,
C(t) — privatus vartojimas,
I(t) — investicijos,
G(t) — valdzios sektoriaus vartojimas,
IM(t) — importas,
EX(t) — eksportas.
Vartojimas priklauso nuo pajamy, todél namy twkiy ir vadzios sektoriaus iSlaidos modeliuotos
naudojant pajamas bei kitus piniginius rodiklius. Namy iikiy vartojimui apraSymui be pajamy naudota
mazmeninés prekybos ir maitinimo imoniy apyvarta.

C(t)= F(w(t), DP(t), MP(t)) 2)

Cia:W(t) — darbo uzmokestis,
DP(t) — darbo pajamy kreditas,
MP(t) — mazmeninés prekybos ir maitinimo imoniy apyvarta.

G(t)=F(B(t).v. (t). PB(t)) 3)

Cia:B(t) — nacionalinio biudZeto pajamos,

Y(t) — vieSojo valdymo ir gynybos; privalomojo socialinio draudimo sukurta pridétiné verte,
PB(t) — pinigy bazé: grynieji pinigai apyvartoje, kredito istaigy einamosios saskaitos ir
privalomosios atsargos.

Investicijos tiesiogiai priklauso nuo dvieju faktoriu: prekiy ir paslaugy pardavimo ir paliikany normuy.
Pardavimai priklauso nuo vartojimo. Todél | modelj itrauktas privatus ir valdzios sektoriaus vartojimas. Jei
vartojimas auga, tai imoniy prekiy ar paslaugy pardavimai taip pat auga. Norint padidinti produkcijos kieki,
reikia didinti investicijas. Daugelis imoniy investuojant ima paskolas. Tod¢l, investicijoms aktualios suteikty
paskoly apimtis ir paliikany normos. Jei jos aukstos, tai gali biiti, kad investiciju nauda bus Zemesné uz
paliikanas, ir imonés nuspres neinvestuoti. Sudarytas investicijy modelis:

I(t)= F(X,(t—1),PA(t-1),PN(t-1),C(t),G(t), X,(t)) (4)

Cia: Xs(t) — pardavimai ir paslaugos,
PA(t-1) — suteikty paskoly apimtis,
PN(t-1) — pragjusio periodo palukany norma,
Xi(t) — uzimtyjy skaicius.
Importui aprasyti sudaryta importo paklausos funkcija, naudojant vartojimo, investiciju ir eksporto
kintamuosius:

IM(t)=F(C(t),G(t), 1(t), EX(t —1)) (5)

Lietuvoje pagaminta produkcija eksportuojama i daugeli Saliy. Norint tiksliai aprasyti eksportuojama
produkecija, reikéty analizuoti visy Siy rinkas. Tai néra Sio darbo tikslas. Todél, eksporto pokyc¢iams apraSyti
naudojama sukurta pridétiné verté, prekiy vartojimo Lietuvoje rodikliai ir eksporto kainy indeksas.

EX(t)=F(C.GHP.ML)  ©
Cia: Pe(t) — eksportuoty prekiy kainy pokyg¢iai.
Be vidaus prekiy paklausos, darbe buvo modeliuoti ir prognozuoti infliacijos ir nedarbo lygio
rodikliai.
Rodikliy, indikuojanciy ekonomikos perkaitima, prognozés

Ivertinus sudarytu modeliy parametry stabiluma ir prognozavimo tiksluma, sudaryti tiksliausias
trumpalaikes prognozes duodantys nagrinéty rodikliy algoritmai, apskai¢iuotos trumpalaikés prognozés.

456



N YV
14000 ~

NN N NS S S N NSNS
¥ » o A & Q

<0p
9002
9003
<0,
<0,
?oo

S & &
§ &S

5 pav. Bendrojo vidaus produkto, grandine susietos apimties, prognozé

Sudarius prognozavimo modeli bendrajam vidaus produktus ir ivertinus modelio parametry
reikSminguma, apskaiCiuota, kad bendrojo vidaus produkto pokyciai 2008 metais gali siekti 8,2 proc., o
2009 metais 7,6 proc. Gauti rezultatai parodé¢, kad Salies tikio augimas artimiausiais metais l1&tés.
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6 pav. Suderinto vartotojy kainy indekso prognozé

Apskaiciuotos suderinto vartotojy kainy indekso prognozés rodo, kad kainos ateinanciais metais vis dar
sparciai augs 2008 metais vidutiné metiné infliacija sudarys 9,6 proc., o 2009 metais augimas létés iki 8,4 proc.

Privatus vartojimas
Valdzios sektoriaus vartojimas
Vidaus prekiy paklausa
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7 pav. Vartojimo prognozes

Ivertintos vartojimo ir vidaus prekiy paklausos prognozés rodo, kad artimiausius du metus augs ir
prognozuojamas augimas létés labai nuosaikiai. Tai rodo, kad reikalingi politiniai sprendimai, kurie salygotu
vartojimo (ypa¢ privataus) mazéjima.
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8 pav. Nedarbo lygio prognozé
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Nedarbo lygio laiko eilutés analizé parodé, kad nedarbo lygis Lietuvoje 2008 — 2009 metais dar Siek
tick mazés. Mazéjaniam nedarbui jtakos turés tiek migraciniai tieck dél zemo gimstamumo Lietuvoje
vykstantys darbo jégos senéjimo procesai.

ISvados

Straipsnyje nagrin¢jami rodikliai, kurie pagal apibrézima itakoja ekonomikos perkaitimo procesa.
Jiems sudaryti ekonometriniai modeliai, jvertintas modeliy parametry reikSmingumas ir apskaiciuotos
prognozés artimiausiems dviems metams.

Gauti rezultatai rodo, kad $aliai tiesioginé ekonomikos perkaitimo grésmé kol kas negresia, bet visus
ekonomikos perkaitimo veiksnius bitina nuolat stebéti ir analizuoti. Be to, reikalingi sprendimai, kurie
mazinty vartojima, nes prieSingu atveju infliacijos procesa gali biiti sunku suvaldyti. Siekiant sumazinti
galimybe ivykti ekonomikos perkaitimui, ypatingg démesi reikéty atkreipti i taupymo, o ne islaidavimo
skatinima, darbo nasumo kélima, investicijy skatinima.
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Nomeda Brat¢ikoviené
ESTIMATION OF OVERHEATING FACTORS IN LITHUANIA
Summary

Rapid growth of economy, inflation and demand for domestic commodities, decrease of unemployment rate are signals of
economy overheating. Overheating of economy is macroeconomic phenomenon, when aggregate demand exceeds productive
capacity. Such situation is accompanied with high inflation, significant growth of output and decrease of unemployment. Enlarged
consumption and inappropriate use of resources are the reasons of growth inflation and output.

Lithuanian statistical indicators and their changes were analysed in this article for characterization of country economic
situation and indication of economy overheating. Gross national product was analysed for evaluation of country economy. Inflation
was analysed as a measure of general changes in consumer prices. Unemployment rate was analysed for comparison of changes of
unemployed workers and total labor force. Domestic demand for commodities was analised for estimation of changes in private and
government consumption expenditures, in investment, in export and in import. Interest rate aren’t analysed in this work, because
Lithuanian currency (litas) was pegged to the euro at a fixed exchange rate and the Bank of Lithuania haven’t any instruments for
regulation of euro interest rate.

Econometric models for analysed indicators were proposed. These models helped to estimate accurate forecasts and to
predict nearest future of Lithuanian economy and possibility to overheat. Stability or models parameters and accuracy of forecasts
were tested. Algorithms which allow estimating of precise short term forecasts were proposed in this work. Results of forecasts were
presented for all analysed indicators for 2008 year and 2009 year in this article.

The results give us that Lithuanian economy isn’t overheated, but direct risk of overheating still exists. Forecasts of models
indicate that this risk will decrease in nearest future if some appropriate political decision will not be made. Lithuanian economy
needs political and social decisions which allow decreasing of consumption. In other way it will be difficult to control inflation and
processes related to inflation. Particular attention must be addressed to giving encouragement to savings, to giving an incentive to do
investments and to advances of productivity.

Keywords: overheating, gross value added, inflation, demand of domestic commodity, consumption, unemployment rate,
model, forecast.
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