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Ávadas

Pastaraisiais metais analizuojant pasaulio ekonomikos
tendencijas pastebima vis didëjanti aukðtøjø technologijø
sektoriaus reikðmë. Aukðtøjø technologijø sektorius leidþia
ne tik padidinti nacionalinës ekonomikos efektyvumà ir
konkurencingumà, bet ir iðsprendþia þmoniø uþimtumo,
nedarbo ir visuotinës gerovës kûrimo problemas.

Ekonominio bendradarbiavimo ir plëtros organizacijos
(EBPO), jungianèios Europos, Ðiaurës Amerikos ðalis ir
Australijà, duomenimis:

investicijos á þiniø ekonomikà, ypaè á tiriamàjà veiklà,
nuo 1990 metø didëja tolygiai su pasaulio bendrojo
vidaus produkto augimu;

kvalifikuoti darbuotojai sudaro vis didëjanèià darbo jëgos dalá;

nacionalinë ekonomika, orientuota á inovacijas, tolydþio
atsisako subsidijø ir paramos politikos sektoriaus atþvilgiu
ir taiko alternatyvias mokestines priemones, tokias kaip
mokesèiø lengvatos tiriamajai veiklai ir mokslo bei verslo
partnerystës skatinimas;

ðalys, kuriose ekonomika auga sparèiausiai (Brazilija,
Rusija, Indija, Kinija, Pietø Afrikos Respublika), aktyviai
plëtoja þiniø ekonomikà, ypaè skatindamos tiriamàjà
veiklà (Indija ir Kinija), iðradimø patentavimo praktikà
bei prekybà aukðtøjø technologijø pramonëje;

tiriamoji bei mokslinë ir technologinë veikla tapo
internacionalizuota, nes rodo didëjanèios globalizacijos
vertës átakà nacionalinei ekonomikai;

EBPO ðalyse tarptautiniø kompanijø uþsienio atstovybës
daugiausia iðlaidø skiria tiriamajai ir technologijø plëtros
veiklai, o ne tiesioginiam gamybos skatinimui.

Mokslo, technologijø, globalizacijos ir pramonës plëtos bei
verslo ir mokslo ástaigø partnerystës skatinimo tendencijos
priverèia ieðkoti naujø bûdø lëðoms pritraukti á perspektyvø
aukðtøjø technologijø sektoriø. Vienas ið galimø á inovacijas
orientuotos ekonomikos ðakos finansavimo ðaltiniø yra
investiciniai fondai.

Ðiame straipsnyje siekiama kompleksiðkai apibûdinti
galimybes finansuoti perspektyvø aukðtøjø technologijø

sektoriø Lietuvoje naudojant investiciniø fondø lëðas.
Siekiant ðio tikslo keliami tokie uþdaviniai:

apþvelgti aukðtøjø technologijø sektorius skirtinguose
pasaulio regionuose: Europos Sàjungoje, Jungtinëse
Amerikos Valstijose, Japonijoje bei Kinijoje;

iðanalizuoti moksliniø tyrimø ir technologijø plëtros
skatinimo finansavimo patirtá;

nustatyti aukðtøjø technologijø finansavimo tendencijas
Lietuvoje;

nustatyti ir pasiûlyti aukðtøjø technologijø sektoriaus
finansavimo galimybes, naudojant investiciniø ir pensijø
fondø lëðas Lietuvoje.

Aukðtøjø technologijø sektorius: moksliniai tyrimai
ir technologinë plëtra

Ekonominës plëtros ir bendradarbiavimo organizacija
(OECD) prie aukðtøjø technologijø priskiria pramonæ,
kurioje didelë tyrimø ir plëtros veiksniø dalis skiriama
pardavimo apimèiai didinti: oro erdvës pramonë, farmacijos
pramonë, kompiuteriai ir biuro árenginiai, komunikacijos
priemonës, kitos mokslinës (medicinos, tikslaus matavimo,
optikos) priemonës.

Paþymëtina, kad aukðtosioms technologijoms priskiriami
pramonës ir paslaugø sektoriai rikiuojami atsiþvelgiant á tai,
kiek lëðø skiriama moksliniams tyrimams:

aukðtøjø technologijø pramonë (oro erdvës pramonë,
kompiuteriai, biuro árenginiai, elektronika – komunika-
cijos priemonës, farmacijos pramonë);

vidutinio arba aukðto technologinio imlumo pramonë
(moksliniai instrumentai, elektroninë áranga, motorinës
transporto priemonës, chemijos pramonë, neelektrinë
áranga ir árengimai);

aukðtøjø technologijø þinioms imlûs paslaugø sektoriai
(paðtas ir telekomunikacijos, kompiuteriai ir su jais susijusi
veikla, moksliniai tyrimai ir taikomoji veikla).

Moksliniai tyrimai ir technologinë plëtra daþnai vadinami ne
tik aukðtøjø technologijø sektoriaus, bet ir visos ekonomikos
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varomàja jëga, uþtikrinanèia darbo vietø kûrimà, inovacijø
iðradimus, produkcijos kokybës gerinimà. Europos Komisijos
septintoji bendroji programa (7 Framework Programme),
nustatyta 2007–2013 metø laikotarpiui, yra pagrindinis
Europos Sàjungos dokumentas, reglamentuojantis tiriamosios
veiklos ir aukðtøjø technologijø plëtros gaires Europoje.
Pagrindiniai programos tikslai yra ðie:

uþtikrinti Europos Sàjungos ekonomikos augimà;

uþtikrinti á inovacijas orientuoto verslo efektyvumà;

uþtikrinti aukðtøjø technologijø sektoriaus konkurencingumà;

iðspræsti darbo jëgos uþimtumo problemà.

Septintoji bendroji programa yra pagrindinis dokumentas,
uþtikrinantis Europos tiriamosios veiklos vystymà, kai Europos
Komisija uþsibrëþë tikslà sukurti bendrà ir patrauklià tyrimø
erdvæ, atitinkanèià verslo, mokslinës visuomenës ir paprastø
pilieèiø poreikius. Programà sudaro keturios pagrindinës sritys:
bendradarbiavimo, idëjø skatinimo, þmogiðkøjø iðtekliø ir
kompetencijos ugdymo, ir penktoji, specializuota
branduoliniø tyrimø programa. Septintosios bendrosios
programos bendradarbiavimo sritis apima 10 sektoriø:

sveikatos, maisto, þemës ûkio ir biotechnologijos, informaciniø
ir telekomunikaciniø technologijø, nanotechnologijø ir
nanomokslo, alternatyviø iðtekliø ir naujausiø technologijø,
energetikos, aplinkos, transporto, socialinës ekonomikos ir
humanitariniø mokslø, kosmoso ir apsaugos.

2007 metø Europos Komisijos parengta septintoji bendroji
programa yra pagrindinë strategija, nustatanti informacinës
visuomenës ir aukðtøjø technologijø vystymosi gaires iki 2013
metø. Dokumentas skatina atviros ir konkurencingos
ekonomikos idëjà, tinkamà dëmesá skiriant informaciniø ir
telekomunikaciniø technologijø tyrimams, technologijø
diegimui siekiant pagerinti verslo aplinkà, aptarnavimo lygá,
gyvenimo kokybæ. Europos Sàjungos strategijos pagrindà
sudaro moksliniai tyrimai ir technologinë plëtra, siekiant jau
2010 m. sukurti konkurencingà ir dinamiðkà þiniomis pagrástà
ekonomikà. Dar 2004 metø vienas ið Lisabonos strategijos
numatytø tikslø –  iki 2010 metø padidinti iðlaidas
moksliniams tyrimams ir technologijø plëtrai iki 3 % nuo
BVP. Taip siekiama daugiau investuoti á þiniø ekonomikà,
padidinti iðlaidø dalá tiriamajai ir technologijø plëtrai iki 2010
metø (1 lentelë).

1 lentelë.  Iðlaidos mokslo tyrimams ir technologijø plëtrai (% nuo BVP)

Ðaltinis: Eurostat, OECD

 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 
ES-27 - - - 1,80 1,85 1,86 1,88 1,88 1,87 1,84 1,84 1,84 
Eurozona 1,79 1,73 1,77 1,79 1,83 1,85 1,87 1,88 1,87 1,86 1,86 1,86 
Belgija 1,67 1,77 1,83 1,86 1,94 1,97 2,08 1,94 1,89 1,85 1,82 1,83 
Bulgarija 0,62 0,52 0,51 0,57 0,57 0,52 0,47 0,49 0,50 0,51 0,50 0,48 
Čekija 0,95 0,97 1,08 1,15 1,14 1,21 1,20 1,20 1,25 1,26 1,42 1,54 
Danija 1,82 1,84 1,92 2,04 2,18 2,24 2,39 2,51 2,56 2,48 2,44 2,43 
Vokietija 2,19 2,19 2,24 2,27 2,40 2,45 2,46 2,49 2,52 2,50 2,51 2,51 
Estija - - - 0,58 0,70 0,61 0,71 0,72 0,79 0,88 0,94 1,20 
Airija 1,26 1,30 1,27 1,23 1,18 1,23 1,10 1,10 1,16 1,21 1,25 1,32 
Graikija 0,49 - 0,51 - 0,67 - 0,64 -  0,63 0,61 0,61 0,57 
Ispanija 0,79 0,81 0,80 0,87 0,86 0,91 0,91 0,99 1,05 1,06 1,12 1,22 
Prancūzija 2,29 2,27 2,19 2,14 2,16 2,15 2,20 2,23 2,17 2,14 2,13 2,12 
Italija 0,97 0,99 1,03 1,05 1,02 1,05 1,09 1,13 1,11 1,10 - 1,15 
Kipras - - - 0,22 0,23 0,24 0,25 0,30 0,35 0,37 0,40 0,40 
Latvija 0,47 0,42 0,38 0,40 0,36 0,44 0,41 0,42 0,38 0,42 0,57 0,67 
Lietuva 0,44 0,50 0,54 0,55 0,50 0,59 0,67 0,66 0,67 0,76 0,76 0,76 
Liuksemburgas - - - - - 1,65 - - 1,66 1,66 1,56 1,46 
Vengrija 0,73 0,65 0,72 0,68 0,69 0,78 0,92 1,00 0,93 0,88 0,94 1,00 
Malta - - - - - - - 0,26 0,26 0,63 0,61 0,55 
Nyderlandai 1,97 1,98 1,99 1,90 1,96 1,82 1,80 1,72 1,76 1,78 - 1,74 
Austrija 1,54 1,59 1,69 1,77 1,88 1,91 2,04 2,12 2,21 2,23 2,36 2,45 
Lenkija 0,63 0,65 0,65 0,67 0,69 0,64 0,62 0,56 0,54 0,56 0,57 0,56 
Portugalija 0,54 0,57 0,59 0,65 0,71 0,76 0,80 0,76 0,74 0,77 0,81 0,77 
Rumunija - - - 0,49 0,40 0,37 0,39 0,38 0,39 0,39 - 0,42 
Slovėnija 1,57 1,33 1,31 1,37 1,41 1,43 1,55 1,52 1,32 1,45 1,22 1,59 
Slovakija 0,92 0,90 1,07 0,78 0,65 0,65 0,63 0,57 0,58 0,51 0,51 0,49 
Suomija 2,26 2,53 2,70 2,86 3,16 3,34 3,30 3,36 3,43 3,46 3,48 3,45 
Švedija 3,32 - 3,51 3,59 3,62 - 4,25 - 3,95 - 3,86 3,73 
Didžioji 
Britanija 

1,95 1,87 1,81 1,80 1,87 1,86 1,83 1,83 1,79 1,73 - 1,75 

Kroatija - - - - - - - 1,11 1,11 1,22 - 0,80 
Turkija 0,38 0,45 0,49 0,50 0,63 0,64 0,72 0,66 - - - 0,75 
Islandija 1,53 - 1,83 2,01 2,31 2,69 2,98 2,99 2,86 2,83 - 2,78 
Norvegija 1,70 - 1,64 - 1,65 - 1,60 1,67 1,73 1,62 1,51 1,49 
Šveicarija - 2,67 - - - 2,57 - - - 2,93 - 2,90 
Japonija 2,92 2,82 2,89 3,02 3,04 3,05 3,13 3,18 3,21 - - 3,20 
JAV 2,49 2,53 2,56 2,61 2,65 2,73 2,74 2,64 2,67 2,67 - 2,62 
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Bendrojo vidaus produkto iðlaidos mokslo tyrimams ir
technologijø plëtrai Europos Sàjungos 27 ðalyse nuolat augo
iki 2002 metø, o nuo 2003 metø iðryðkëjo iðlaidø maþëjimo
tendencijos. 2005 m. iðlaidos tyrimams ir technologijø plëtrai
Europos Sàjungos 27 ðalyse sudarë vidutiniðkai 1,84 % nuo
BVP ir nekinta jau trejus metus ið eilës. Pagal ðá rodiklá Europos
Sàjunga atsilieka nuo Japonijos ir JAV, kuriose iðlaidos
2006 m. sudarë atitinkamai 3,20 % ir 2,62 %. Europos
Komisijos septintojoje bendrojoje programoje numatyta
pasiekti, kad iðlaidos mokslo tyrimams ir technologijø plëtrai
2013 m. sudarytø 3 %, t. y. maþiau, negu Japonija skiria
inovacijoms skatinti ðiuo metu. Didþiausias tiriamosios veiklos
ir technologijø plëtros intensyvumas tarp Europos Sàjungos
ðaliø nariø pastebimas Ðvedijoje ir Suomijoje, kur iðlaidos ðiai
srièiai virðija Lisabonos strategijoje nustatytà 3 % ribà.
Palyginimui – 11 Europos Sàjungos valstybiø iðlaidos
tyrimams ir plëtrai 2006 m. nevirðijo net 1 %.

Iðlaidos mokslo tyrimams ir technologijø plëtrai skirstomos á
keturias pagrindines sritis: verslo ámones, vyriausybæ, aukðtojo
mokslo sektoriø ir privaèias pelno nesiekianèias organizacijas
(2 lentelë). Iðlaidos skaièiuojamos neatsiþvelgiant á finansavimo
ðaltiná, iðreiðkiamos santykiu su BVP, þinomu kaip mokslo
tyrimø ir technologijø plëtros intensyvumas. Valstybinio
biudþeto iðlaidos suprantamos kaip tam tikra valstybiniø lëðø
dalis, skirta tikslinei mokslo tiriamajai ir technologijø plëtros
veiklai. Ðiø iðlaidø lyginamoji analizë leidþia spræsti apie
mokslinës tiriamosios veiklos ir technologijø plëtros svarbà
skirtingose ðalyse.
Remiantis Europos statistiniø duomenø biuro Eurostat
duomenimis, didþiausia dalis lëðø, skiriamø mokslo tyrimams
ir technologijø plëtrai Europos Sàjungoje, naudojama verslo
sektoriuje (63,68 %), toliau eina aukðtojo mokslo sektorius
(21,90 %) ir vyriausybës programos (13,50 %) bei privatus
pelno nesiekiantis sektorius (0,92 %). Paþymëtina, kad

Ðaltinis: Eurostat, OECD

2 lentelë.  Iðlaidø mokslo tyrimams ir technologijø plëtrai  struktûra, pagal sektorius (% nuo BVP)

Verslo sektorius Vyriausybės 
sektorius 

Aukštojo mokslo 
sektorius 

Privatus pelno 
nesiekiantis sektorius 

 
 

Mln. 
EUR 

2001-
2006 

Mln. 
EUR 

2001-
2006 

Mln. EUR 2001-
2006 

Mln. EUR 2001-
2006 

ES-27 135 716 3,2 28 777 4,1 46 666 4,2 1 968 7,4 
Belgija 3 934 -25,1 500 -22,7 1 291 5,1 72 4,3 
Bulgarija 31 16,2 78 10,2 12 5,9 1 54,7 
Čekija 1 165 18,4 309 9,4 279 16,5 7 12,8 
Danija 3 560 3,9 360 -6,5 1 396 11,5 32 0,4 
Vokietija 40 531 2,2 8 100 2,5 9 600 2,4 - - 
Estija 67 32,5 20 23,6 61 20,0 3 26,2 
Airija 1 560 11,6 145 6,9 601 16,5 - - 
Graikija 367 5,7 254 6,3 585 8,9 16 39,5 
Ispanija 6 558 15,0 1 971 14,8 3 266 11,1 21 -16,4 
Prancūzija 24 081 3,0 6 546 3,8 6 875 2,0 480 1,0 
Italija 7 856 4,2 2 701 2,0 4 712 1,6 330 - 
Kipras 14 21,0 18 7,0 26 29,1 5 13,5 
Latvija 57 32,7 17 15,9 39 19,5 0 - 
Lietuva 53 14,9 44 3,8 94 26,8 - - 
Liuksemburgas 422 3,8 63 15,8 12 54,0 - - 
Vengrija 435 14,6 228 10,0 219 9,2 - - 
Malta 17 55,2 1 -9,3 9 7,2 0 - 
Nyderlandai 5 392 2,7 1 261 2,5 - - - - 
Austrija 4 284 8,2 325 5,1 1 689 7,5 26 5,6 
Lenkija 477 0,1 560 6,2 469 1,6 7 23,3 
Portugalija 462 8,8 176 -5,0 425 2,8 138 5,4 
Rumunija 215 14,6 144 24,6 79 31,5 6 - 
Slovėnija 293 8,3 119 7,4 73 5,7 1 -31,8 
Slovakija 93 -1,5 71 14,9 52 31,2 0 - 
Suomija 4 108 4,6 539 2,7 1 079 5,3 36 3,8 
Švedija 8 754 1,5 525 12,1 2 387 2,7 25 20,9 
Didžioji Britanija 19 611 0,5 3 361 3,3 8 144 5,1 712 8,0 
Kroatija 109 -1,4 79 7,0 109 3,5 0 - 
Turkija 774 25,1 264 45,1 1 249 21,9 - - 
Islandija 187 5,1 86 13,1 80 13,0 11 16,6 
Norvegija 2 130 3,3 637 7,5 1 229 9,5 - - 
Šveicarija 6 257 5,4 91 0,2 1 943 5,5 194 10,2 
Kinija 21 326 20,2 5 910 7,2 2 766 14,9 0 - 
Japonija 91 277 -2,8 9 795 -6,4 15 012 -6,2 2 212 -7,8 
Rusija 5 630 14,8 2 285 18,5 517 19,8 21 20,9 
JAV 192 591 -3,1 30 471 -2,7 39 095 0,8 11 635 -0,6 
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Lietuvos situacija yra specifinë ir neatkartoja ES-27 valstybiø
tendencijø. Mûsø ðalyje didþiausia dalis lëðø skiriama aukðtojo
mokslo sektoriui (49,21 %), kuris 2001–2006 m.
pasiþymëjo didþiau-sia augimo sparta – vidutiniðkai augo
net 26,8 %. Toliau eina pramonës (27,75 %) ir vyriausybës
sektoriai (23,04 %). Finansavimo ðaltiniø á moksliniø tyrimø
ir technologijø plëtrà analizë parodë, kad 2008 m. Europos
Sàjungoje vidutiniðkai 1,31 % nuo BVP buvo skiriama ið
privaèiø kreditø lëðø, aktyviai pritraukiamas finansavimas ir
ið verslo sektoriaus (1,17 % nuo BVP), taèiau sparèiausiai
augo naujai investuoto kapitalo indëlis, kuris iðaugo net
9,6 %, o Vyriausybës finansavimas stabilizavosi ir sudarë
0,65 % nuo BVP (3 lentelë). Palyginimui – Lietuvoje
Vyriausybës finansavimo programos apima 0,58 % nuo BVP,
taèiau yra pastebimos ir aktyvios privaèiø kreditø (0,61 %
nuo BVP) bei verslo sektoriaus (0,23 % nuo BVP)
finansavimo augimo tendencijos, kurios 2008 m. iðaugo
atitinkamai 27,9 % ir 13,2 %.

Investicijos ir plëtra aukðtøjø technologijø bei
inovacijø srityse

Investicijos á aukðtøjø technologijø pramonæ, nors ir sudaranèiø
nedidelæ BVP dalá, sukuria gana stiprø tolesnës inovacijø plëtros
pagrindà (Bouis 2003). Daugelis ekonomistø tvirtina, kad
turint laisva rinka grástà finansø sistemà, geriausias bûdas skatinti
naujas investicijas besivystanèiose pramonës ðakose, kai neturima
pakankamos ákeièiamo turto vertës bei vyrauja neþinomybë
dël investicijø gràþos, yra dalyvavimas akcijø rinkose. Tai
pagrindþia keletas moksliniø tyrimø. Teigiama, kad JAV ir
Europos bendrovës, iðleisdamos savo akcijas birþoje pirminio
vieðojo platinimo metu (angl. IPO – Initial Public Offering)
(Carpenter, Petersen, 2002; Bottazzi, Da Rin, 2002), pritraukia
didelius kapitalo srautus. Akcijø rinkos yra tarsi pelningas
proverþis bendroviø savininkams ir paèioms bendrovëms,
siekianèioms patraukti kapitalo rinkos dalyviø dëmesá. Kaip
paþymi Lerner (1994), rizikingo kapitalo valdytojai (angl.

Ðaltinis: Eurostat, OECD

3 lentelë.  Aukðtøjø technologijø sektoriaus finansavimo ðaltiniai 2008 m.

Vyriausybės 
finansavimas  

Naujai investuotas 
kapitalas 

Privatūs kreditai Verslo sektoriaus 
finansavimas 

 

Rodiklis 
(% nuo 
BVP) 

Pokytis 
(%) 

Rodiklis 
(% nuo 
BVP) 

Pokytis 
(%) 

Rodiklis 
(% nuo 
BVP) 

Pokytis 
(%) 

Rodiklis 
(% nuo 
BVP) 

Pokytis 
(%) 

ES-27 0,65 0,0 0,107 9,6 1,31 5,4 1,17 -0,4 
Belgija 0,57 0,9 0,152 23,1 0,92 5,6 1,30 -0,2 
Bulgarija 0,33 -4,7 - - 0,67 25,2 0,15 10,7 
Čekija 0,55 3,5 0,007 -9,6 0,47 11,8 0,98 6,6 
Danija 0,88 3,1 0,088 -1,1 2,02 7,5 1,65 -1,9 
Vokietija 0,76 -0,3 0,049 0,3 1,17 -0,9 1,77 0,1 
Estija 0,58 4,8 - - 0,94 16,8 0,54 20,0 
Airija 0,44 3,7 0,057 -4,7 2,47 14,6 0,88 2,7 
Graikija 0,41 1,3 0,008 -1,6 0,91 9,1 0,15 -4,5 
Ispanija 0,55 3,5 0,123 2,4 1,83 12,7 0,66 3,7 
Prancūzija 0,74 -1,0 0,099 0,3 1,23 6,8 1,31 -0,9 
Italija 0,52 0,0 0,050 -8,2 1,06 5,3 0,55 1,4 
Kipras 0,31 6,6 - - 2,06 5,9 0,10 9,3 
Latvija 0,42 13,8 - - 0,93 23,4 0,21 12,7 
Lietuva 0,58 2,3 - - 0,61 27,9 0,23 13,2 
Liuksemburgas 0,27 10,7 - - 1,92 16,8 1,36 -1,9 
Vengrija 0,46 -1,1 0,026 -8,3 0,62 9,9 0,49 9,6 
Malta 0,21 3,9 - - 1,19 4,1 0,39 2,7 
Nyderlandai 0,67 -2,8 0,107 -8,3 1,95 7,2 1,03 0,5 
Austrija 0,75 1,0 0,037 -8,2 1,29 3,6 1,81 4,3 
Lenkija 0,38 -0,6 0,017 -21,8 0,40 9,2 0,18 4,7 
Portugalija 0,46 3,6 0,060 -1,0 1,69 4,8 0,61 26,3 
Rumunija 0,31 18,0 0,067 3,5 0,26 17,4 0,22 0,0 
Slovėnija 0,60 7,5 - - 0,81 17,3 0,94 3,8 
Slovakija 0,27 0,9 0,007 -8,5 0,42 8,1 0,18 -13,4 
Suomija 0,94 -1,3 0,163 -5,2 0,84 6,6 2,51 0,9 
Švedija 0,99 0,5 0,287 9,1 1,24 5,2 2,64 -1,5 
Didžioji Britanija 0,64 1,6 0,483 22,9 1,90 6,9 1,08 -0,7 
Kroatija 0,55 -4,8 - - 0,72 8,1 0,38 -3,6 
Turkija 0,37 0,0 - - 0,29 18,9 0,21 17,5 
Islandija 1,26 -0,8 - - 3,20 25,1 1,43 -0,5 
Norvegija 0,77 1,3 0,117 1,8 0,87 3,0 0,81 -4,7 
Šveicarija 0,69 0,0 0,141 18,1 1,78 3,2 2,14 0,0 
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Venture Capitalists) uþdirba pagrindinæ pelno dalá parduodami
bendroves akcijø rinkoje pirminio vieðojo platinimo metu.

Remiantis Europos Sàjungos inovacijø plëtros ataskaita,
pagrindinës pasaulio ðalys ir ES narës buvo suskirstytos á keturias
grupes, apibrëþianèias inovacijø plëtros augimo lygá (4 lentelë).

Pirmoji grupë – inovacijø lyderiai: Ðvedija, Ðveicarija,
Suomija, Danija, Vokietija, kuriø inovacijø plëtros augimo
tempai gerokai virðija ES-27 nariø vidurká.

Antroji grupë – sekantys lyderiais: Didþioji Britanija,
Prancûzija, Nyderlandai, Belgija, Austrija ir Airija. Jø
inovacijø plëtros augimo tempai virðija ES-27 nariø vidurká.

Treèioji grupë – vidutiniai novatoriai: Estija, Ispanija, Italija,
Malta, Vengrija, Kroatija, Slovakija. Ðiø ðaliø inovacijø
plëtros augimo tempai aukðtesni arba þemesni nei ES-27
vidurkis.

Ketvirtoji grupë – besivejantys: Slovënija, Èekija, Lietuva,
Portugalija, Lenkija, Latvija, Graikija ir Bulgarija. Ðiø ðaliø
inovacijø plëtros tempai daþniausiai yra þemesni nei ES-27
vidurkis.

Europos Sàjungos ðaliø tyrimas parodë, kad pagrindinës
ðalys lyderës inovacijø srityje uþtikrina aukðtà bendroviø
vidiniø ir iðoriniø investicijø srautà.

Danija priskiriama tø ðaliø grupei, kurios sparèiausiai plëtoja
inovacijas ir technologijas. Skirdama 2,45 % nacionalinio
BVP moksliniø tyrimø ir plëtros srièiai, ji uþima ketvirtà
vietà Europos Sàjungoje. Naujai ásikûrusiø ir maþø
bendroviø plëtrai svarbus ir privatus kapitalas.

Vystantis maþoms bendrovëms susiformuojama keletas
stadijø, kurios nukreiptos á kapitalo poreiká ir priemones,
skirtas kapitalui pritraukti. Danijoje galiojanèioje kapitalo
pritraukimo schemoje (1 pav., Wen-Lin et al., 2005)
rizikingas kapitalas ir akcijø rinka yra tie kapitalo pritraukimo
bûdai, kurie naujose bendrovëse padeda pereiti pradinio
augimo, augimo ir naujosios produktø orientacijos stadijas.
Privatûs investuotojai gana aktyviai prisideda prie naujøjø
bendroviø veiklos kûrimo ir plëtotës, taèiau svarbø vaidmená
sukuria ir Danijos investicinis fondas, valstybës valdoma
finansø institucija. Danijos investicinis fondas pasitelkia
finansiná kapitalà ir ekspertines þinias, jas suteikia verslo

uþuomazgø veiklos pradþios ir pradinio augimo bendroviø
etapais. Pagrindinis Danijos investicinio fondo tikslas –
suteikti aukðtos rizikos paskolas maþo ir vidutinio dydþio
bendrovëms. 1998 m. Danijoje ákurti inovatyvûs
inkubatoriai paskatino kurti naujas 172 inovatyvias
bendroves. Tam prireikë 125 mln. Danijos kronø investi-
cijø. Inovatyvieji inkubatoriai yra institucijos, tarpinin-
kaujanèios tarp valstybiniø ir privaèiø organizacijø bei
daugeliu atvejø prisiimanèios finansinæ bendroviø rizikà.

Daroma prielaida, kad sujungus valstybiná ir privatø kapitalà
sukuriama bendra ir nenutrûkstama verslo plëtros grandinë,
leidþianti tobulinti bendrovës verslo veiklà. Privatûs
investuotojai, investiciniai fondai pradiniuose bendrovës
veiklos, augimo ir plëtros etapuose yra gan aktyvûs. Svarbià
vietà uþima investiciniai fondai, á kuriuos pritraukta apie
1,6 % visos ES turimø investiciniø fondø lëðø, arba 70
mlrd. eurø (EFAMA Annual Report, 2008).

Aukðtøjø technologijø sektoriaus finansavimo
Lietuvoje ypatumai

Remiantis Lietuvos Respublikos Vyriausybës nutarimu
Nr. 1646 (2003) aukðtøjø technologijø plëtros prioritetais
Lietuvoje yra pripaþintos tokios sritys, kuriose, remiantis
vykdytais moksliniais tyrimais, sukurtos pasaulio rinkose
gebanèios konkuruoti ámonës arba jau yra ámoniø, kuriø
technologijø plëtrai reikia mokslo indëlio. Vyriausybë pritarë
Aukðtøjø technologijø plëtros 2007–2013 metø progra-
mai, kuri yra 2003–2006 m. vykdytos Aukðtøjø technolo-
gijø plëtros programos tæsinys. Lietuvos Respublikos
Vyriausybë patvirtino ðias prioritetines Lietuvos moksliniø
tyrimø ir eksperimentinës plëtros 2007– 2010 metø kryptis
(Lietuvos Respublikos Vyriausybës nutarimas..., 2007 m.
vasario 7 d.):

moksliniai tyrimai þmogaus gyvenimo kokybei uþtikrinti;

moksliniai tyrimai þiniø visuomenei kurti;

moksliniai tyrimai nanotechnologijoms kurti;

moksliniai tyrimai ir eksperimentinë plëtra branduolinës
saugos, eksploatuojant Ignalinos atominæ elektrinæ ir
nutraukiant jos eksploatavimà, bei radioaktyviøjø atliekø
tvarkymo uþdaviniams spræsti;

Ðaltinis: European Innovation Scoreboard, 2008.

4 lentelë. Inovacijø plëtra: augimo lyderiai 2008 m.
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Grupė Augimo tempas Augimo lyderiai Vidutinis augimas Lėtas augimas 

Inovacijų lyderiai 1,6 % Šveicarija Vokietija, Suomija Danija, Švedija, Didžioji 
Britanija 

Sekantys lyderiais 2,0 % Airija,  
Austrija 

Belgija Prancūzija, Liuksemburgas, 
Olandija 

Vidutiniai 
novatoriai 

3,6 % Kipras, 
Portugalija 

Čekija, Estija, Graikija, 
Islandija, Slovėnija 

Italija, Ispanija, Norvegija 

Besivejantys 4,1 % Bulgarija, 
Rumunija 

Latvija, Vengrija, Malta, 
Lenkija, Slovakija, 
Turkija 

Kroatija,  
Lietuva 
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moksliniai tyrimai ir eksperimentinë plëtra Lietuvos
pramonës tarptautiniam konkurencingumui didinti:
biotechnologijos, mechatronikos, lazeriniø, informacijos
ir kitø aukðtøjø technologijø kûrimas.

Nors ðalies eksporto mastas kasmet auga (2006 m. – 18,7 %,
2007 m. – 11,1 %, 2008 m. II ketv. – 36,2 %), taèiau ðis
augimo mastas pastaraisiais metais daugiausia nulemtas
auganèiø mineraliniø produktø kainø. Lietuvoje aukðtøjø
technologijø pramonës sukurtos produkcijos eksporto dalis,
palyginti su ðalies eksportu, taip pat kasmet auga, taèiau
nepakankamais tempais, kad bûtø pasiektas ES ðaliø vidurkis.
Eurostat duomenimis, 2006 m. Lietuvoje ðio sektoriaus
produkcijos eksportas sudarë vos 4,65 % bendro ðalies
eksporto ir tesiekë 27,9 % ðiuo metu ES sudaranèiø 27
valstybiø nariø vidurkio (16,65 %). 2007 m. ðiø sektoriø
sukurtos produkcijos eksportas sudarë jau 7,1 %, taèiau tai
nesiekia pusës 2006 m. ES ðaliø vidurkio.

Lietuvos Respublikos Vyriausybës dar 2003 m. gruodþio
22 d. patvirtintoje programoje „Dël ilgalaikës moksliniø
tyrimø ir eksperimentinës plëtros strategijos bei Lietuvos
mokslo ir technologijø Baltosios knygos nuostatø ágyven-
dinimo“ yra nustatyti tokie tikslai:

Lietuvai iki 2015 metø tapti þiniø visuomene;

iki 2010 metø pasiekti, kad mokslo ir gamybos sàveikos
sistema atitiktø europinæ inovacijø diegimo praktikà;

iki 2010 metø padidinti iðlaidas moksliniams tyrimams
ir eksperimentinei plëtrai iki 3 % BVP taip, kad privaèios
MTEP iðlaidos sudarytø 2 % BVP;

iki 2013 metø pasiekti, kad aukðtøjø technologijø
gamybos dalis sudarytø iki 20 % BVP;

integruoti Lietuvos MTEP sistemà á Europos Sàjungos
mokslo technologijø erdvæ;

MTEP plëtra turi tapti neabejotinu Europos Sàjungos
struktûriniø fondø naudojimo prioritetu.

2003 m. Europos Komisijos uþsakymu atlikto tyrimo
„Ávairiø valstybës paramos mechanizmø, skirtø privataus
sektoriaus moksliniams tyrimams ir eksperimentinei plëtrai,
efektyvumo gerinimas“ (angl. Improving the Effectiveness of
the Mix of Public Support Mechanisms for Private Sector
Reaserch and Development) ataskaitoje pabrëþiama, kad
vieðojo sektoriaus siekis uþtikrinti didesná verslo aktyvumà
inovacijø srityje turi bûti pagrástas kompleksiniu poþiûriu á

5 lentelë.  Pagrindiniai Lietuvos mokslo ir technologijø plëtros rodikliai

* Iðankstiniai duomenys. Ðaltinis: Lietuvos statistikos departamentas, 2009.

  2003 2004 2005 2006 2007 

Užimtumas vidutiniškai aukštųjų ir aukštųjų technologijų pramonėje, % 3,0 2,6 2,6 2,5 2,2 

Užimtumas aukštųjų technologijų (žinių reikalaujančiame) paslaugų 
sektoriuje, % 1,7 1,4 1,6 1,6 1,7 

Išlaidos MTEP pagal finansavimo šaltinius, %           

- verslo įmonių lėšos 16,7 19,9 20,9 26,2 24,5 

- valdžios lėšos 64,6 63,1 62,7 53,6 47,9 

- užsienio lėšos 13,8 10,7 10,5 14,3 19,6 

- aukštojo mokslo sektoriaus lėšos 4,8 6,0 5,7 5,3 7,5 

- ne pelno institucijų sektoriaus lėšos 0,1 0,3 0,2 0,6 0,5 

Išlaidų mokslo tiriamajai veiklai (MTTP) santykis su bendruoju vidaus 
produktu (BVP), % 0,67 0,75 0,75 0,79 0,82* 

Aukštųjų ir vidutiniškai aukštųjų technologijų sektoriaus sukurtos 
pridėtinės vertės dalis apdirbamosios gamybos sukurtoje pridėtinėje 
vertėje, % 19,2 20,1 20,0 20,8 23,7* 

 

1 pav. Naujø Danijos bendroviø taikomi kapitalo pritraukimo bûdai

 

Danijos inovatyvieji
inkubatoriai 

Privatūs investuotojai

Danijos investicinis fondas 
Rizikingas kapitalas

FIH Ehrvervsbank 
Institutai

Akcijų rinka 

Kapitalo poreikis
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finansines inovacijø skatinimo priemones. Ataskaitoje
iðskiriamos keturios reikðmingiausios inovacijø politikos
priemoniø grupës, t. y. tiesioginës priemonës (subsidijos,
dotacijos ir pan.), netiesioginës priemonës (mokestinës
paskatos), rizikos kapitalo priemonës, paskolø ir garantijø
priemonës. Lietuvoje finansiniø paskatø inovacijoms versle
sistema buvo pradëta kurti maþdaug prieð deðimt metø.
Pirmosios priemonës buvo nedidës apimties subsidijos
ámoniø moksliniø tyrimø ir technologinës plëtros projektø
iðlaidoms padengti. Tolydþio paramos verslui mastas augo,
taèiau paramos formø ávairovë ir priemoniø specializacija
buvo ir iðlieka gana menka. Didesnes finansiniø paskatø
inovacijoms versle plëtojimo galimybes Lietuvai atveria
2007–2013 metø ES struktûrinë parama, kurios daugiau
kaip 70 % lëðø numatyta paskirstyti su Lisabonos strategija
susijusiems tikslams ágyvendinti. Finansiniø ES paramos
ðaltiniø naudojimo aktualumas akcentuojamas ir Lietuvos
Respublikos Vyriausybës nutarime Nr. 1020 „Dël Lietuvos
Respublikos Vyriausybës 2006–2008 metø programos
ágyvendinimo prioritetø patvirtinimo“ (2006).

Kaip rodo pasaulinë praktika, greta finansiniø paskatø sistemos
ne maþiau svarbu turëti tinkamai funkcionuojantá inovacijø
paramos ástaigø tinklà, kuris paskatintø naujø inovatyviø
ámoniø kûrimàsi, esamø ámoniø inovacinæ plëtrà, stiprintø
verslo ir mokslo partnerystæ inovacijø srityje. Lietuvoje tokiø
ástaigø tinklas pradëjo kurtis palyginti neseniai (maþdaug prieð
10 metø). Ðiandien Lietuvos inovacijø centro, mokslo
(technologijø) parkø ir technologijø inkubatoriø paslaugomis
kasmet sistemingai naudojasi per 2000 ámoniø. Taèiau vis dar
iðlieka aktualûs inovacijø paramos ástaigø tinklo veiklos

efektyvumo ir þmogiðkøjø iðtekliø gebëjimø didinimo
klausimai. Tikimasi, kad naujà pagreitá daugelio inovacijø
paramos ástaigø veiklos plëtotei Vilniuje, Kaune ir Klaipëdoje
suteiks Integruotø mokslo, studijø ir verslo centrø (slëniø)
kûrimo ir plëtros koncepcija, patvirtinta Lietuvos Respublikos
Vyriausybës 2007 m. kovo 21 d. nutarimu Nr. 321 (2007).
2006 m. 27 Europos Sàjungos ðalys skyrë tyrimams ir plëtrai
per 200 mlrd. eurø. Tai sudarë 1,84 % nuo BVP ir
nepakito, palyginti su 2004 metø dalimi. Lietuvoje
atitinkamu laikotarpiu moksliniams tyrimams ir aukðtøjø
technologijø plëtrai buvo skirta 157 mln. eurø, tai sudarë
0,76 % nuo ðalies BVP. Pagal ðá rodiklá ðalis uþima vienà
paskutiniø vietø tarp ES nariø ir lenkia tik Maltà (0,61 %),
Graikijà (0,61%), Lenkijà (0,57 %), Latvijà (0,57 %),
Slovakijà (0,51 %), Bulgarijà (0,50 %) ir Kiprà (0,40 %).
Pastebima teigiama skiriamø lëðø tyrimams ir plëtrai
didëjimo tendencija: skaièiuojant realiomis kainomis pagal
skiriamø lëðø augimà nuo 2001 iki 2005 metø Lietuva
uþëmë ketvirtà vietà (11,4 %) ir nusileido tik Latvijai
(17,6 %), Estijai (16,5 %) ir Kiprui (15,2 %). Didþiausia
Lietuvos problema pastebima analizuojant verslo sektoriaus
dalyvavimà finansuojant mokslinius tyrimus ir naujausiø
technologijø plëtrà: Lietuva kartu su Malta ir Kipru, kur
maþiau kaip 20 % tyrimø ir plëtros programø yra
finansuojama privataus verslo, labai rezonuoja su Europos
Sàjungos vidurkiu, siekianèiu net 55 %.

Lietuvos valstybinis mokslo ir studijø fondas 2007 m.
aukðtøjø technologijø projektams remti skyrë 7 mln. Lt.
Tai beveik dvigubai didesnë suma nei 2004 m. ir 45,77 %
didesnë suma nei 2006 m. – aukðtøjø technologijø

* Iðankstiniai duomenys. Ðaltinis: Lietuvos statistikos departamentas, 2009.

6 lentelë.  Iðlaidos moksliniams tyrimams ir technologijø plëtrai Lietuvoje

7 lentelë. Investiciniai produktai eksporto ir importo struktûroje Lietuvoje 1996–2008 m. (%)

Ðaltinis: Lietuvos statistikos departamentas, 2009.

  1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

Iš viso, mln. Lt 164,9 217,2  244,5 220,3  269,9 326,8  344,7 381,8 472,7 542,0 657,8 803,1 

iš jų, % 

fundamentiniams 
tyrimams 39,5 41,1  46,6 55,7  41,7 35,3  40,9 35,5 35,8 34,7 32,3 30,8 

taikomiesiems 
tyrimams 41,6 44,1  43,3 34,5  36,3 29,8  36,3 38,0 36,7 36,4 38,7 37,1 

technologijų 
(eksperimentinei) 
plėtrai 18,9 14,8  10,1 9,8  22,0 34,9  22,8 26,5 27,5 28,9 29,0 32,1 

Išlaidų mokslo 
tiriamajai veiklai 
santykis su bendruoju 
vidaus produktu 
(BVP), %* 0,50 0,54  0,55 0,50  0,59 0,67  0,66 0,67 0,75 0,75 0,79 0,82* 

 

Metai 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

Eksportas 5,0 5,2 5,2 5,3 5,5 5,5 10,9 12,4 8,1 8,2 9,8 11,7 10,9 

Importas 13,5 15,5 16,1 14,9 12,5 14,1 18,4 19,8 18,0 16,0 16,8 18,3 13,5 
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projektams ágyvendinti buvo iðmokëta 4,8 mln. Lt. Pagal
Aukðtøjø technologijø gamybos plëtojimo programos
projektà (Lietuvos Respublikos Vyriausybës nutarimas…,
2006), kurá parengë Ðvietimo ir mokslo ministerija,
2007–2013 m. planuojama skirti 125 mln. litø, ið jø
2007 m. – 7–13 mln. litø, 2008 m. – 12–18 mln. litø ir
2009–2013 m. – po 17–23 mln. litø kasmet.

Iki ðiol Lietuvoje menkai iðanalizuota galimybë pritraukti
papildomø lëðø ið investiciniø ir pensijø fondø, taèiau tokio
þingsnio bûtinybë pagrásta didëjanèio investiciniø produktø
eksporto ir maþëjanèio importo tendencijomis (7 lentelë).

2008 m. Lietuvos Respublikos ûkio ministerija yra
parengusi priemonës „Kontroliuojantysis fondas“ programà,
kuria siekiama pritraukti 1,252 mlrd. Lt privaèiø investicijø
ir paremti apie 4 tûkstanèius labai maþø, maþø ir vidutiniø
ámoniø (2 pav.).

Pasitelkus tokià finansavimo priemonæ tikimasi tik pritraukti
papildomus finansavimo ðaltinius á aukðtøjø technologijø
sektoriø.

Iðvados

Aukðtøjø technologijø sektoriaus finansavimas turi iðlikti
prioritetiniu kiekvienos valstybës, besirûpinanèios
informacinës visuomenës ir þiniomis pagrástos ekonomikos
ateitimi, uþdaviniu.

Aukðtøjø technologijø sektoriaus prioritetu laikomos lëðos,
skiriamos moksliniams tyrimams ir technologijø plëtrai. Pagal
ðá rodiklá Lietuva gerokai atsilieka nuo Europos Sàjungos
valstybiø vidurkio, o Lisabonos strategijoje iðkeltas tikslas
remti ðià ðakà vidutiniðkai 3 % nuo BVP iki 2013 metø
reikalauja ieðkoti naujø alternatyviø finansavimo ðaltiniø.

Lietuvoje daugiausia dëmesio skiriama aukðtojo mokslo
sektoriui. Toks finansavimas gali sukelti nepageidaujamø
pasekmiø: padidintà akademinës visuomenës rengiamø
aukðtøjø technologijø specialistø pasiûlà neuþtikrinant
jà atitinkanèios paklausos. Todël bûtina daugiau dëmesio
skirti verslo sektoriui ir privaèiam pelno nesiekianèiam
sektoriui, kuris Europos Sàjungoje laikomas prioritetiniu
skatinant aukðtøjø technologijø sektoriaus plëtrà.

Pagrindiniais finansavimo ðaltiniais Lietuvoje iðlieka
privatus kreditavimas ir vyriausybës parama. Bûtina
skatinti paramà ið verslo sektoriaus ir pritraukti naujai
investuojamo kapitalo lëðø, kurios Europos Sàjungoje
yra laikomos pagrindiniu finansavimo ðaltiniu. Detalesnë
analizë parodë pavojingà didëjanèio investiciniø prekiø
eksporto ir maþëjanèio importo tendencijà Lietuvoje.

Pagal inovacijø plëtros augimà, remiantis 2008 metø
duomenimis, Lietuva priskiriama besivejanèiøjø grupei.
Bûtina iðanalizuoti ir perimti ðaliø inovacijø lyderiø patirtá,
skatinant aukðtøjø technologijø sektoriø. Siûloma remtis
Danijos, kurios sektorius auga lëtai ir stabiliai, pavyzdþiu.
Èia, sujungus valstybiná ir privatø kapitalà, kuriame
aktyviai dalyvauja privatûs investuotojai bei investiciniai
fondai, sukuriama nenutrûkstama verslo plëtros grandinë.

Investiciniø fondø lëðø pritraukimas leistø iðspæsti keletà
probleminiø su aukðtøjø technologijø sektoriaus plëtra
susijusiø aspektø: papildomø lëðø á aukðtøjø technologijø
sektoriø pritraukimas, verslo sektoriaus skatinimas,
investiciniø prekiø eksporto maþinimas. Iki ðiol Lietuvoje
menkai iðanalizuota galimybë pritraukti papildomø lëðø ið
investiciniø ir pensijø fondø reikalauja didesnio dëmesio,
nes ðios lëðos Europos Sàjungoje sudaro apie 70 mlrd. eurø,
arba apie 1,6 %, visos ES turimø investiciniø fondø lëðø.

Ðaltinis: Lietuvos Respublikos ûkio ministerija, 2009.

2 pav. Priemonës „Kontroliuojantysis fondas“ schema
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N. Ambruseviè, M. Plakys. Aukðtøjø technologijø sektorius ekonomikos internacionalizavimo sàlygomis: plëtros finansavimas

 Sector of High Technologies in Conditions of Economic Internationalization: Financing of  Development

Santrauka

Straipsnyje analizuojama aukðtøjø technologijø sektoriaus
padëtis Lietuvoje ir vertinamos jo plëtros galimybës
pritraukiant alternatyvius finansavimo ðaltinius. Darbe
skiriamas ypatingas dëmesys investiciniams fondams, kurie
ávardijami kaip papildomi aukðtøjø technologijø sektoriaus
finansavimo ðaltiniai.

Savo prigimtimi tarptautinë aukðtøjø technologijø rinka verèia
ieðkoti bendrø kilusiø problemø sprendimo ekono-mikos
internacionalizavimo sàlygomis. Atlikta Lietuvos finansavimo
moksliniø tyrimø ir technologinës plëtros analizë parodë, kad
mûsø ðalis gerokai atsilieka nuo visame pasaulyje vyraujanèiø
tendencijø. Todël bûtina atkreipti dëmesá á sëkmingai
inovacijomis pagrásta ekonomika galinèiø pasigirti ðaliø patirtá.
Straipsnyje pateikiamas Danijos stabilios aukðtøjø technologijø
sektoriaus augimo pavyzdys. Ðis lygmuo buvo pasiektas
pasitelkus naujai investuoto kapitalo ir investiciniø fondø lëðas.

Darbo pabaigoje daroma prielaida, kad aktyvus investiciniø
fondø pritraukimas á aukðtøjø technologijø sektoriø galëtø
padëti iðspræsti su ðios ðakos plëtra susijusias problemas, tokias
kaip papildomø lëðø á aukðtøjø technologijø sektoriø
pritraukimas, verslo sektoriaus skatinimas, investiciniø
prekiø eksporto maþinimas.

SECTOR OF HIGH TECHNOLOGIES IN CONDITIONS

OF ECONOMIC INTERNATIONALIZATION:
FINANCING OF DEVELOPMENT

Nikolaj AMBRUSEVIC, Modestas PLAKYS,
Vilnius Gediminas Technical University

Summary
This article presents the analysis of the situation of the sector of
high technologies in Lithuania and evaluates the perspectives for
sectors development using alternative financial sources. The work
paper pays especial attention into investment finds, which are
named as subsidiary financial sources of high technology sector.

By the nature being international the market of high
technologies leads to forage for common solutions for arisen
problems in conditions of economics internationalization.
Analysis of financing of scientific research and technology
development in Lithuania has demonstrate, that our country
is vastly straggled from the dominated tendencies in the whole
world. Therefore, there is necessary to spotlight into experience
of the countries, which may be proud of successful economy based
on innovations. The article lays an example of Denmark’s
high technology sector growth, which was achieved by invoking
of venture capital and investment funds sources.

At the end of the work the assumption, that active investment
funds invoking into sector of high technologies may be helpful
to solve problems related with development of this segment, such
as invoking of subsidiary financial sources into high technology
sector, stimulation of business sector, reduction of export of
investment goods, has been made.
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