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Santrauka. Siekiant pagrindinio tikslo — finansiniy ataskaity analizés imonés fi-
nansinés biiklés, veiklos vertinimo tikslais vienas i§ uzdaviniy tampa trumpalai-
kio turto ir jam tenkanciy sanaudy analizé. Trumpalaikis turtas ne tik yra vienas
i§ pagrindiniy organizacijos finansinés buklés ar veiklos vertinimo palyginamuyju
rodikliy, bet ir esti naudojamas skai¢iuojant ir daugelj finansinés veiklos santyki-
niy rodikliy. Pastebéta, kad iki Siol néra parengty vertinimo btidy ar metodikuy,
leidzianCiy ivertinti trumpalaikiam turtui tenkancias sanaudas bei atlikti pastaryju
analizg, todél Sio tyrimo tikslas yra nustatyti teorinius aspektus ir parengti trum-
palaikio turto sanaudy analizés metodika, kuria naudodami ijmonés vadovai galé-
ty nustatyti trumpalaikio turto sanaudy ir jy racionalumo poky¢ius, juos lemian-
Cius veiksnius ir priezastis. Sudaryta teoriné vertinimo metodika, tiek mokslinin-
ky, tiek imonés vadovy ar kity suinteresuotyjy asmeny gali buti ganétinai lengvai
pritaikoma finansinés analizés praktikoje.

Reik§miniai Zodziai: trumpalaikis turtas, sanaudy analizé, finansiniy ataskaity
vertinimas, faktoriné analizé.

Jel: C000, C020, M200, M410.

1. Ivadas

Siuolaikinémis sudétingo ir konkurencingo verslo salygomis labai svarbu turéti kuo
daugiau i§samios informacijos apie finansing jmonés biikle bei veiklos rezultatus, kad
biity galima kuo objektyviau jvertinti dabarting jmonés vieta rinkoje ir jos konkurenci-
nes galimybes ateityje. Kaip teigia Rudzioniené (2009), apskaitoje nebeuztenka taikyti
dvejybini jrasa, registruoti visas tikines operacijas ir tkinius jvykius isigijimo savikai-
na, bet reikia ir pasitelkti kitokius biidus, kad tikrai ir teisingai biity pateikta finansiné
buklé ir veiklos rezultatai, pinigy srautai. Taigi siekiant jvertinti finansine jmonés bukle
ir veiklos rezultatus reikia pabréZzti, jog toks vertinimas yra svarbus tiek organizacijuy
vadovybei, siekianciai sékmingai plétoti versla ir tobuléti, tiek ir potencialiems inves-
tuotojams, siekiantiems sékmingy bei pelningy investicijy ar jau esamiems jmongés ak-
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cininkams.

Kaip teigia Mackevicius ir Valkauskas (2010), buhalterinés apskaitos ir finansinés
literatiiros analizés literatiiroje dazniausiai nurodoma, kad finansiné atskaitomybé tei-
kia apie 70-80 procenty visos imonés ekonominés informacijos. Svarbu tinkamai pa-
naudoti Sig informacija, reikia mokéti ja iStirti: apskaiciuoti tam tikrus rodiklius, juos
sugrupuoti, susisteminti, nustatyti veiksnius, turéjusius jtakos ju poky¢iams, padaryti
apibendrinamasias i$vadas ir kt. Vieni i§ konceptualiu apskaitos duomeny reikalavimy
ir yra finansiniy ataskaity elementai ir juy jvertinimo budai (Deegan, 2003; Riahi-
Belkaoui, 2004; Palepu, Healy, Bernard, 2004; Siegel, Shim, Hartman, 1995; Stickney,
1993; Weygandt, Kieso, Kimmel, 2005; Levine, Stephan, Krehbiel, Berenson, 2005).
Lietuvos mokslininkai tokie kaip Ivanauskiené (2006), Mackevicius (2006, 2008,
2010), Bukevi¢ius, Zaptorius (2009), Bagdzianiené (2005), Gagilaitée, Boguslauskas
(2004), Rutkauskas, Damasiené (2002), Giritinas (2009), Valan¢iené, GimZauskiené
(2007), Martisius, Kédaitis (2003), MartiSius, MartiSius (2008), Kancerevy¢ius (2004),
Kvedaraité (1995), Lazauskas (2005) ir kiti taip pat apzvelgia pagrindinius finansiniy
ataskaity elementus ir ju jvertinimo biidus pagal Lietuvos apskaitos standartus. Moksli-
niu pozitriu taikytiny trumpalaikio turto sanauduy jvertinimo modeliy ar metodiky iki
Siol kol kas néra paskelbta ir tyrimai $ioje srityje iki Siol yra atlickami gana vangiai.

Straipsnio tikslas — nustatyti teorinius aspektus ir parengti trumpalaikio turto sanau-
dy analizés metodika, kuria naudodami imonés vadovai galéty nustatyti trumpalaikio
turto sanaudy ir ju racionalumo poky¢ius, juos lemiancius veiksnius ir priezastis.

Tyrimo Saltiniai — lietuviy ir uZsienio autoriy moksling literatira, Lietuvos statistiky
sajungos, Statistikos departamento prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés, VSI Statis-
tikos tyrimai leidiniai, Verslo apskaitos standartai.

Tyrimo metodai — informacijos rinkimo, lyginimo, grupavimo, apibendrinimo, fak-
torinés - indeksinés analizés, grandininiy keitimy, prieZastiniy rysiy isaiskinimo.

2. Trumpalaikio turto sanaudy santykinés charakteristikos finansiniy rodikliy
sistemoje ir jy analizés kryptys

Trumpalaikis turtas yra vienas i§ pagrindiniy, santykine prasme, finansiniy ataskaity
elementy, todél ir jo analizés ar pastarajam tenkanciy sanaudy poreikis yra visiskai na-
turalus ir aiskiai suvokiamas. Juolab, kad be trumpalaikio turto jokia imonés veikla yra
ir neimanoma. Nepaisant to, kad turto priskyrima trumpalaikiam apibrézia ir nustato
verslo apskaitos standartai, taiau daugelis mokslininky trumpalaikio turto savoka vis
délto apibudina skirtingai. Pavyzdziui Mackevi¢ius (2003) teigia, jog trumpalaikis tur-
tas — tai turtas, kuri imoné sunaudoja ekonominei naudai gauti per vienerius metus arba
viena imonés veiklos cikla. Toks pateiktas savokos apibrézimas atspindi tai, jog trum-
palaikis turtas imonéje sunaudojamas ne ilgiau kaip per vieneriy mety laikotarpi, taciau
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Kal¢inskas (2010) papildo $ia savoka pateikdamas dar ir tai, jog ,,turtas yra laikomas
trumpalaikiu ne kalendorine, bet ir ekonomine prasme*. Pabréztina ir tai, jog, pasak
Bukeviciaus, (2009) trumpalaikis turtas fiziskai gali buti ir labai ilga laikotarpi, net
keletg ar keliolika mety, ta¢iau tik pradétas naudoti pajamoms uzdirbti §is turtas bus
sunaudotas visas i§ karto, o ne pamazu jo verté bus perkelta { naujai gaminama produk-
cija. Skaitytojui gali taip ir likti neaisku, tai trumpalaikis turtas yra per vienerius metus
sunaudojamas jmonés apskaitoje uzfiksuotas turtas ar ne. Ir ¢ia i klausima atsako Kaz-
lauskas (2010), teikdamas, jog turta priskiriant ilgalaikiam ar trumpalaikiam svarbu
ivertinti ne tik taip pabréziama laiko veiksnj, taciau ir turto verteg, nes tik bitent $iuos
du veiksnius susiejus tarpusavyje galésime jvertinti koks gi vis délto turtas finansinéje
apskaitoje yra priskirtinas trumpalaikiam.

Kadangi jau kaip minéta, trumpalaikio turto santykis finansinéje atskaitomybéje yra
ganétinai svarus, todél ir efektyvus trumpalaikio turto valdymas tampa vienu i$ reiks-
mingiausiy jmonés uzdaviniy, tiesiogiai jtakojan¢iy ir imonés finansinius rodiklius.
Todél tikslinga yra iSskirti svarbiausias trumpalaikio turto grupes, t.y. pagrindinius at-
lickamos analizés elementus (1 pav.).

Trumpalaikis

turtas
| Atsargos, isankstiniai Per vienerius K'tals_k Pinigai ir pinigy
mokejimai ir nebaigtos metus gautinos trumpalaikis ekvivalentai
vykdyti sutartys sumos turtas
Pirkéj Trumpalaikés
T Atsargos . N J_Ll . p. -
isiskolinimas investicijos
Zaliavos, Dukteriniy ir Terminuotieii
medZiagos, asocijuotyjy erm(;n.llj.o.le“
sudedamosios jmoniy skolos indeliai
dalys ir detalés ‘
. " Kitas
K Kitos gautinos o
Nebaigta sumos trumpalaikis
I~ | gamyba turtas
Pagaminta
produkcija

Pirktos prekeés,
— skirtos
perparduoti

galaikis
materialusis
turtas, skirtas

Nematerialusis
— turtas, skirtas
parduoti

13ankstiniai
mokeéjimai

Nebaigtos
vykdyti sutartys

1 pav. Trumpalaikio turto sandara (Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis finansiniy ataskaity
sandara)
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Imoniy finansinei buklei, veiklos rezultatams ir pinigy srautams vertinti sitiloma
skaiCiuoti daugiausia informacijos teikianc¢ius finansinius santykinius rodiklius (2
pav.). Kaip teigia Mackevi¢ius (2005), informacija finansinei biiklei vertinti imama i$
balanso, t. y. i$ turto, isipareigojimy ir nuosavo kapitalo straipsniy. Veiklos rezultatus
apibiidina pelno (nuostoliy) ataskaitoje parodomos pajamos ir sgnaudos, remiantis Siais
elementais apskai¢iuojamas svarbiausias imonés veiklos rezultaty jvertinimo rodiklis
pelnas. 1§ pinigy srauty ataskaitos jvertinami pagrindinés, investicinés ir finansinés
veiklos pinigy srautai.

Finansinés buklés

vertinimas
o Nuosavas
Turtas |sipareigojimai (apitalas
9 = f—
1. Ilgalaikio materialiojo turto ir atsargy | (L. Bendrasis trumpalaikio mokumo | (L. Vienos paprastos akcijos pelnas
grazos koeficientai (likvidumo) koeficientas 2. Akcijos kainos-pelno koeficientas
2. Ilgalaikio materialiojo turto ir atsargy | 2. Greitojo trumpalaikio mokumo | B. Akcijos tikrosios vertés
imlumo koeficientai koeficientas koeficientas
3. lgalaikio materialiojo turto 3. Bendrasis skolos koeficientas | 4. Dividendy iSmokéjimo
atnaujinimo, likvidavimo ir nusidévéjimo| 4. Trumpalaikio jsiskolinimo koeficientas
koeficientai koeficientas 5. Kapitalo struktros koeficientas
4. Viso turto ir jo sudedamujy daliy 5. llgalaikio jsiskolinimo koeficientas| 6. Nuosavo kapitalo koncentracijos
apyvartumo koeficientai 6. Finansinio sverto koeficientas koeficientas
5. Apyvartinio kapitalo manevringumo
koeficientai

2 pav. Finansinés biiklés vertinimo finansiniai santykiniai rodikliai (Saltinis: sudaryta auto-
riaus remiantis J. Mackevicius, 2009)

Be abejo, mokumo arba likvidumo rodikliai apibiidina imonés finansinj patikimu-
ma. Likvidumo rodikliai parodo, ar imoné pajégs apmokéti savo isipareigojimus, pasi-
baigus terminui. Atliekant finansing analiz¢ dazniausiai skai¢iuojami bendrojo ir sku-
baus padengimo koeficientai. Bendrojo padengimo koeficientas padeda nustatyti, kiek
trumpalaikis turtas virSija trumpalaikius jsipareigojimus. Jis taip apskaiciuojamas taip:
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Trumpalaikis turtas

Trumpalaikiai {sipareigojimai 1)

Sis finansinés analizés koeficientas geriausiai parodo kokiu laipsniu ar lygiu trum-
palaikiy kreditoriy teisés yra padengtos turtu, kurj lengva paversti trumpalaikiu turtu,
t.y. pinigais. Kuo §is santykinis rodiklis yra didesnis ir yra ar¢iau vieneto, tuo imonés
mokumas ar vykdoma tikiné — komerciné veikla yra stabilesné, o kai kurioje moksliné-
je literatiiroje vertinama ir kaip saugesné organizacijos vykdomos veiklos situacija.
Tuo tarpu kuo reikSmé yra mazesné tai gali blti tarsi ispéjimas jmoniy vadovams ar
kitiems finansinés informacijos analize suinteresuotiesiems asmenims, kad jmoné gali
ir nejvykdyti savo prisiimty trumpalaikiy jsipareigojimy. Taciau reikia paZyméti ir tai,
jog ne tik mazas, taciau ir didelis rodiklio dydis ispé&ja apie imonés finansines proble-
mas, nes labai aukstas dydis, kaip rodo praktika, dazniausiai parodo, kad organizacijos
vadovai nesugeba efektyviai panaudoti turimo kapitalo bei kity istekliy.

Tuo tarpu kitas, ne ka re¢iau skai¢iuojamas greitojo arba kritinio padengimo koefi-
cientas yra vertinamas kaip didziausio likvidumo turto komponenty ir trumpalaikiy
isipareigojimy santykis. Jis nustatomas taip:

Trumpalaikis turtas — atsargos

Trumpalaikiai isipareigojimai
)
Toks santykinio rodiklio vertinimas yra kiek grieZtesnis nei pateiktasis pirmojoje
formuléje, nes apskaiciuojant greitojo padengimo koeficienta yra priimama prielaida,
jog atsargos negali biiti greitai paveré¢iamos kitu trumpalaikiu turtu — pinigais ar juy ek-
vivalentais. Vakary Europos Salyse manoma, kad $is rodiklis turéty biti lygus maz-
daug 1 ar net Siek tieck maZesnis, nes bitent tuomet yra laikoma, jog imonés buklé ati-
tinka jos stabiluma rinkoje. Kita vertus, gilinant imonés finansinés buklés analize svar-
bus ir kitas analizés aspektas, teikiantis jos potencialiems finansinés analizés rezultaty
vartotojams i§samesne bei pilnesne informacija. Yra Zinoma, kad trumpalaikis turtas tai
per viena ataskaitinj laikotarpi, kuris dazniausiai apima vienerius finansinius metus,
pajamoms uzdirbti sunaudojamas turtas. Blitent tokia trumpalaikio turto savoka daz-
niausiai yra pateikiama beveik visuose buhalterinés apskaitos vadovéliuose, mokomo-
siose knygose ar monografijose. Taciau reikia pabrézti ir tai, jog turtas trumpalaikiu
yra laikomas ne kalendorine, bet ekonomine prasme, todél jis i§ esmés susideda i§ ketu-
riy grupiy:
1. Atsargos ir nebaigtos vykdyti sutartys, kurios dar yra skirstomos ir i:

e  Atsargos (zaliavos ir komplektavimo gaminiai; nebaigta gamyba; pagaminta
produkcija; pirktos prekes skirtos perparduoti; ilgalaikis turtas skirtas perparduoti; is-
ankstiniai apmokéjimai);
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e  Nebaigtos vykdyti sutartys.

2. Per vienerius metus gautinos sumos (pirkéju isiskolinimas; pareikalautas, bet ne-
imokétas kapitalas; kitos skolos).

3. Investicijos ir terminuoti indeliai (nuosavos akcijos; Kitos investicijos ir termi-
nuoti indeliai).

4. Gryni pinigai saskaitoje ir kasoje.

Remiantis §iuo finansinése ataskaitose atsispindinciu grupavimu bei jvedant mate-
matinius Zymenis i-aji trumpalaikio turto komponenta pazymint x; €=12,..,n , turési-
me:

y=TT =X +X, +...+ X, (3)

Pateiktoje 3 formulés priklausomybéje TT yra ivestas trumpalaikio turto zyméji-
mas. Taigi jvesdami matematinius zymenis galime pastebéti, jog turime daugianarj
adityvaus tipo modelj, susiejantj viso trumpalaikio turto komponentus. Sis modelis yra
itin palankus netgi i karto keletos uzdaviniy sprendimui:

e  yra pagrindiné bazé daliniams mokumo rodikliams, iSpleciantiems analitines
isipareigojimy tyrimy galimybes, sudaryti;

e  palankus trumpalaiki turta lemianciy veiksniy pokyc¢iu bei dinamikos analizei;

e  sudaro salygas trumpalaikio materialaus turto struktiiriniy poslinkiy analizei;

e  gali bti pagrindu trumpalaikio turto sanaudy ekonometriniam modeliavimui.

Organizacijos finansinés buklés vertinimo gilinimo tikslais galime jzvelgti ir kita
skaic¢iavimuy, atspindin¢iy matematinius santykiniy rodikliy vertinimo veiksmus, kelia.
Kaip rodo finansiniy ataskaity analizés praktika, dazniausiai analizuojamos jmonés
trumpalaikio turto svariausia dalj sudaro tuo metu sandéliuojamos atsargos. Ju apyvar-
tumo spartéjimas gerina imongés veiklos rezultatus, t.y. kuo didesnis atsargy apyvartu-
mas, tuo efektyvesnis ne tik atsargy valdymas, bet ir didéjantys pardavimai, o tai reis-
kia ir didesnj jmonés pelninguma. Kita vertus, $iy trumpalaikio turto komponenty sa-
naudos gali biiti racionalios arba neracionalios ir, apibendrintu atveju, tai identifikuoti
padés specifinis santykinés formos rodiklis — trumpalaikio turto sanaudos, kurios gali
buti apskaiciuojamos i$ formulés:

m=— 4)

kur:

M — bendrosios sanaudos (atsargos),
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q — produkcijos (prekiy, gaminiy, paslaugy) kiekis (gali bati kitas imonés komerci-
nés — tkinés veiklos ar finansinés veiklos rodiklis, tarkime pardavimy apimtis ar pel-
nas) arba tiesiog veiklos rezultatas.

Atsizvelgus i tai, kad atsargy spektras gali biiti ganétinai platus, tuomet pateiktojoje
ketvirtojoje formuléje M dedamoji jgauna naujg atspalvij ir yra iSreiSkiama naujyju kin-
tamyjy suma:

M =X +X,+...+X; +..+ X, (5)
kur:

Xj — j-os atsargos rusis, €=12,..,n P

I8skyrus bei identifikavus imonéje esancias atsargy risis tuomet galime papildyti ir
pateiktaja ketvirtaja formulg ir uzrasyti:

X.
M_x % X X% (6)

m +...

a a9 q q q

Organizacijos patirtos dalinés sanaudos ir veiklos efektyvumas bei sékminga plétoté
yra neatsiejamai susije du veiksniai. Pastarieji yra pagrindiniai elementai, kurie taip
ripi ne tik jmonés vadovams ar akcininkams, bet ir potencialiems investuotojams. To-
dél ir vertinamos tikinés — komercinés veiklos racionalumo pozitriu, svarbu yra nusta-
tyti m ir g elementy santykines analizés ribas, tikéting m lygi, kartu jvertinant ir M
apimtis. Jeigu priimsime prielaida, kad m yra q funkcija, tuomet tolimesniuose skaicia-
vimuose galime remtis ir regresinés analizés metodu. Kadangi ¢ia yra tiesinés priklau-
somybés atvejis, regresijos lygtis bendru atveju gali biiti uzraSyta taip:

m=y=a,+oX +¢ @)
kur:
Xj — i-jo varianto gaminiy (kitokio veiklos rezultato) apimtis;
o, o - lygties parametrai.

Biitent toks statistinio metodo pritaikymas Siame tyrime yra unikalus ir igalinantis
atlikti tolimesnius tyrimus, o sudarytas trumpalaikio turto ivairiy dedamyjy identifika-
vimas ir pastaryjy jvertinimas yra vienas i§ pagrindiniy tolimesnio tyrimo plétotés ele-
menty.

3. Trumpalaikio turto sanaudy veiksniy analizé

IS trumpalaikio turto sanaudy rodiklio apskaiciavimo tvarkos, kuri yra pateikta ketvir-
tojoje formuléje, galime pazyméti bei uzrasyti, kad:
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Tokia uzraSyta ir pazyméta formulé tampa multiplikatyvaus tipo pilnos formos mo-
deliu. Pastarasis susideda i§ dvieju kintamyju ar veiksniy, todél remiantis sudaryta
formule galime izvelgti faktorinés — indeksinés analizés metodo panaudos ir praktinio
pritaikomumo galimybg. Toks sudarytas modelis tam yra itin palankus, todél tolesniam
aptarimui jvesime $iuos Zymenis:

y; - ataskaitinio laikotarpio rodiklio lygis;

Yo - bazinio laikotarpio rodiklio lygis;

X1 - ataskaitinio laikotarpio pirmos rodiklio sudétinés dalies lygis;
X10 - bazinio laikotarpio pirmos rodiklio sudétinés dalies lygis;

Xp1 - ataskaitinio laikotarpio antros rodiklio sudétinés dalies lygis;
Xa0 - bazinio laikotarpio antros rodiklio sudétinés dalies lygis.

I sudaroma modeli ived¢ naujus Zymenis, tolimesng analiz¢ galésime skaidyti i dvi
grupes, nes imsime du Siy dydziy tarpusavio rysio tyrimo atvejus:
1. y = X1 » Xp (multiplikatyvinio tipo priklausomybé¢);

2.y = X1 + X3 (adityvinio tipo priklausomybé).

Pirmo ir antro atvejo priklausomybés susideda i§ dviejy kintamyjy arba veiksniy ir
virsta multiplikatyviniu (pirmas atvejis) ir adityviniu (antras atvejis) modeliais. Rezul-
tatinis rodiklis ir jo sudétinés dalys (veiksniai) tyrinétini prieZasties - pasekmés aspek-
tu, todél ir atlickamy skaic¢iavimy faktorinés indeksinés analizés metodu galima schema
yra pateikiama 3 pav.

Rezultatinis
rodiklis
Modelio
v kokybiné
komponenté .
Modelis Sljalc:ia'c\:]mq
Modelio algoritmas
kiekybiné
komponenté

3 pav. Skai¢iavimy faktorinés indeksinés analizés metodu schema (Saltinis: sudaryta auto-
riaus)

Toks atliktas modeliavimas prieZasties — pasekmés aspektu bei faktorinés indeksi-
nés analizés metodu jgalina spresti tokius pagrindinius uzdavinius kaip:
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1.Veiksniy pasikeitimo poveikio rezultatinio rodiklio pasikeitimui nustatymas santyKki-
ne iSraiska;

2.Veiksniy pasikeitimo poveikio rezultatinio rodiklio poky¢iams nustatymas absoliuti-
ne iSraiska.

Taigi, pirmasis paZzymétasis uzdavinys yra sprendziamas panaudojus viena i§ $iy al-
goritmy:

M Yily2 =(X11 Xa1 1 X10 X20 )= (X11 X20 / X10 X20) * (X121 X21 / X11 Xa0) » (X11 Xo1 / Xu1
Xo1) = ly = I byo;
. Y1lY2 =(X11 X21 / X10 X20) = (X11 X21 1/ X10 X21) * (X120 X21 / X10 X20) * (X10 X20 / X10

X20) = ly = Ixt lxa.

Siuose algoritmuose Iy ir ly, yra pateikiami kaip daliniai arba veiksniy indeksai,
kurie parodo veiksniy tarpusavio saveikas bei poveikj, iSreiksta santykine iSraiska.

Pirmasis algoritmas paremtas prielaida, kad rezultatinio rodiklio pasikeitima for-
muoja tik tarpusavyje nesusijg, t.y. nesgveikaujantys veiksniai. Taiau tokia situacija
realiame gyvenime sutinkama ganétinai retai, o tiksliau beveik niekada nepasireiskian-
ti. Retai biina taip, kad sudarytame modelyje ganétinai biity sunku iSskirti kokybing ir
kiekybing komponentes (auks¢iau minéto pavyzdzio atveju, E palyginus su V greiiau
yra modelio kokybinj atspalvi turintis veiksnys). Be abejo, tai svarbus antrojo algorit-
mo “uztaréjas”. Kita vertus, $is momentas yra ganétinai komplikuotas ir reikalauja is-
samaus papildomo realios situacijos jvertinimo. Vis délto praktiskesniu reikty pripazin-
ti antrojo uzdavinio sprendinj, kuris antrojo skai¢iavimy algoritmo salygomis randamas
taip:

e apskaiCiuojamas y pasikeitimas dél to, kad pasikeité x;: Ay(X1) = (X11 - X10) Xo1 ;
e apskaiCiuojamas y pasikeitimas dél to kad pasikeité xp: Ay(Xz) = X10(X21 - X20)-
Todél Siuose skaiciavimuose:

Ya=Yi—Yo =AY & FAYE, ©)

Norint pateikti gilesnius atlikty skai¢iavimy apibendrinimus reikia atsizvelgti ir |
veiksniy tarpusavio saveika. Stai veiksnio x; poveikis atsizvelgus i jo saveika su veiks-
niais x, sudarys:

~

~
((11)(21 - X10X21 e ((11X20 - X10X20 _ (10)

Pateikti skaiCiavimai yra paprasti ir akivaizdis. Pana$i padétis susidaro ir tiriant
adityvinio tipo priklausomybeg:

Vi lY, = ((11 + lez((lo + Xzo: (11)
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Veiksniy poveikis santykine i$raiSka apskai¢iuojamas naudojantis $ia tvarka:
. veiksnio x; poveikis santykine iSrai§ka: (x11 + Xo1)/(X10 + X21);
° veiksnio X, poveikis santykine israiSka: (x10 + X21)/(X10 + X0

Tokiu biidu jvertinti bei apskaiciuoti indeksai yra tik daliniai, o pastaryjy sandauga yra
lygi bendrajam indeksui. Nesunku pastebéti ir Sitai:

AY =Y, Yo = €4~ Xy } € — Xy (12)

Skai¢iavimy tvarka yra artima, jeigu santykiniu rodikliy vertinimo metu siekiama

atsizvelgti ne tik i bendruosius, taciau ir | Gikinés struktfiros ypatumus. Tuo galima isiti-
kinti pazvelgus ir i Zemiau nurodomas kiekybini jvertinima atspindincias formules:

~ ~ ~

Exnlelz XioXp 5 Qxllxzo /leoxzo = Exnlelxnxzo P Iy =lyl,, (13)
~ ~ ~

qulelleoxzo a X11X21/ZX10X21/X gxmlelzxioxzo /: Iy =1l (14)

Abiejuose pateiktuosiuose algoritmuose Iy ir Iy, yra veiksniy indeksai, kurie paro-
do lemianciy veiksniy poveiki santykinéje iSraiSkoje. Jeigu bus tiekiama pirmenybé ne
pirmajam, o antrajam algoritmui, tai toks sprendimas taps korektiskesniu jeigu jtako-
janciy veiksniy poveikis absoliutine iSraiSka bus apskai¢iuojamas panaudojus biitent $ia
apibendrinta visy pateikty matematiniy skai¢iavimy schema:

E X1 Xo1 — Z X10%20 :Z Q X1 X1 — Z X10 %21 } Q Xi0Xo1 ~ Z X10 %20 : (15)

Si schema yra kiek panasi { miisy auki&iau jau nagrinéta. Tolimesniame modelio
sudarymo etape remsimés M, m ir q susiejanéia jau aptarta multiplikatyvaus tipo pri-
klausomybe. Taigi, turime dviejy veiksniy multiplikatyvaus tipo modeli. Toks modelis,
zinant einamojo ir bazinio laikotarpio duomenis, gali biiti analizuojamas isskiriant ir
dvi skaiciavimy kryptis:

. m ir q poveikio M pokyCiams jvertinimas santykine iSraiSka pasitelkus Sig
indeksy sistema:
%: mlql :[mlql :Mlzljx[moql :qlzzj (16)
My medy Myl M, MyGy G
kur:

1 — bendryjy sanaudy (atsargy) racionalumo indeksas;
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2 — veiklos rezultato indeksas.

. m ir q poveikio M poky¢iams jvertinimas absoliutine iSrai$ka S$iais skaiciavi-
mais:

e m poveikis: G, -m g (17)
« qpoveikis: G, -9, M, (18)

Atsizvelgus i Gkinés struktiiros ar atsargy struktiiros savitumus ir i tai, jog kintama-
sis M yra paminéty aspekty visuma (i=1,2,...,N), galime uzrasyti:

- Zqi

, m (19)

kur:

m; — struktiirini darini atspindintis sanaudy racionaluma apibendrinantis rodiklis;

qi— struktiirinio darinio veiklos rezultatas;

M - vidutinis struktiriniams dariniams sanaudy racionaluma apibendrinantis rodiklis.

Siuo atveju sanaudy racionaluma apibendrinanéio rodiklio bendrasis didéjimo tem-
pas iSreiSkiamas kintamos sudéties indeksu:

2 Mi; g
q,
L (20)
Z Moo
Z Jio
Apibendrinant galime teigti, jog sanauduy racionaluma apibendrinancio rodiklio
bendraji didéjimo tempa formuoja du veiksniai:
. racionaluma apibendrinancio rodiklio pasikeitimas;
. struktiiriniai poky¢iai strukttiriniuose dariniuose.

Siy veiksniy jtaka apibiidinama apskai¢iavus pastovios sudéties ir struktiriniy po-
kyc¢iy indeksus. Taigi, galime teigti, jog @ikio racionaluma apibendrinancio rodiklio
pastovios sudéties indeksas apskaiciuojamas pagal §ia formulg:
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> My,

ZQil 21)
Zmioqil

Zqil

Tokios skaic¢iavimy tvarkos nustatymas bei formulés, leidziancios ivertinti ikio ra-
cionaluma sudarymas finansinés analizés vertinimo metu visiems suinteresuotiesiems
duomeny vartotojams jgalina geriau susipazinti su imonés trumpalaikio turto, o tiksliau
atsargy spektru. Taciau vien tik tokio rodiklio jmonés vadovams, akcininkams ar po-
tencialiems investuotojams jvertinti neuztenka, todél, kad dar vienas svarbus veiksnys
yra sanaudy racionalumo jvertinimas. Pastaraji apibendrinancio rodiklio strukttriniy
pokyc¢iy indeksas apskaiciuojamas Sitaip:

Doy )
Zmiocho
D i

Pateiktieji du trumpalaikio turto jvertinimo indeksai padeda atlikti i§samesng ir tu-
rinio prasme gilesng analize. Be to, reikia, pazyméti, jog pateikti indeksai yra susij¢ dar
ir su Sia priklausomybe: kintamos sudéties indeksas yra lygus pastovios sudéties indek-
so ir struktiiriniy pokyéiy indekso sandaugai.

4. ISvados

Pastaruoju metu didéjant finansinés analizés reikSmei kartu didéja ir tam tikros infor-
macijos, skirtos organizacijos biklés bei veiklos vertinimu suinteresuotiesiems asme-
nims, tokiems kaip imonés vadovybé, akcininkai ar potenciallis investuotojai, poreikis.
Daznai jmonés susiduria su trumpalaikio turto, o ypatingai atsargy valdymo klausi-
mais, todél $i sritis reikalauja papildomy tyrimy ir iSsamios analizés. Reikia pazymeéti,
jog tyrimo metu nustatyta, kad trumpalaikio turto sanaudy analizés modelio sudarymui
galima panaudoti ir statistinius metodus, tokius kaip regresiné analiz¢, kuria galima
panaudoti ne tik trumpalaikio turto, bet ir kity finansiniy ataskaity elementy jvertinimui
bei kity panasiy i $i teorini modelj, sudarymui. Atlikti trumpalaikio turto, kuris daz-
niausiai imonés balanse sudaro gana nemaza santykine dalj, sanaudy analitiniai tyrimai
parodé, kad sudarytas teorinis modelis susideda i§ dvieju dedamyjy. Pastarosios yra
ivardijamos kaip du santykiniai rodikliai, parodantys imonés oikio racionaluma ir struk-
tirinius pokycius. Pirmasis jvertina trumpalaikio turto, o tiksliau atsargy spektra vyrau-
janti organizacijoje, o antrasis atspindi struktiirinius pokyc¢ius.
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CURRENT ASSETS COST ANALYSIS: THEORETICAL ASPECT

L. Giriunas, R. Valkauskas

Summary

The main objective - the analysis of the financial statements the company's financial condition, per-
formance assessment purposes, one of the tasks are current assets and its costs analysis. Current assets
are not only one of the major organizations of financial condition and performance evaluation of
comparable indicators, but also justifies used to calculate many financial ratios. It is noted that to date
no such assessment methods or techniques to assess the current costs per property and a recent analy-
sis, this study is to determine the theoretical aspects and a current asset cost analysis methodology
that allows managers to determine current assets and their costs rationality of changes in their deter-
minants and causes. The theoretical evaluation of the methodology and scholars, business leaders and
other interested parties can be quite easily adapted to the financial analysis in practice.

Keywords: current assets, cost analysis, financial reporting assessment, factor analysis,
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